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Regulamin zarzgdzania konfliktami intereséw w Investment Funds Depositary Services S.A.

81. Postanowienia ogdlne
Regulamin okresla srodki stuzace:

a) wykrywaniu i ujawnianiu konfliktow intereséw, ktdre powstajg w trakcie wykonywania dziatalnosci
maklerskiej przez Investment Funds Depositary Services S.A.;

b) zapobieganiu konfliktom intereséw lub zarzadzaniu ujawnionym konfliktem interesow.

Regulamin zostat ustanowiony i wdrozony w wykonaniu art. 83b ust. 7 Ustawy o obrocie w zw. z art. 29 ust.
1, art. 34 oraz art. 35 Rozporzadzenia 2017/565.

Regulamin jest dostosowany do skali dziatalno$ci maklerskiej prowadzonej przez Dom Maklerski, ktéra
obejmuje:
a) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych (art. 69 ust. 2 pkt 1

Ustawy o obrocie);

b) przechowywanie lub rejestrowanie instrumentdw finansowych, w tym prowadzenie rachunkow
papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatdw i rachunkow zbiorczych, oraz prowadzenie rachunkow
pienieznych (art. 69 ust. 4 pkt 1 Ustawy o obrocie).

§2. Definicje

Uzyte w Regulaminie terminy pisane wielka literg majg nastepujace znaczenie:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Dom Maklerski — Investment Funds Depositary Services S.A.;
Osoba zaangazowana — w rozumieniu art. 2 pkt 1 Rozporzadzenia 2017/565:

a) dyrektor, wspdlnik lub osoba na stanowisku réwnorzednym, cztonek personelu kierowniczego Domu
Maklerskiego;

b) pracownik Domu Maklerskiego oraz kazda inna osoba fizyczna, ktorej ustugi pozostajg do dyspozycji i
pod kontrolg Domu Maklerskiego i ktora uczestniczy w $wiadczeniu ustug i wykonywaniu dziatalnosci
inwestycyjnej Domu Maklerskiego;

c) osoba fizyczna, ktora bezposrednio uczestniczy w $wiadczeniu ustug na rzecz Domu Maklerskiego na
mocy umowy outsourcingowej w zwigzku z wykonywanymi przez Dom Maklerski ustugami i
dziatalnoscig inwestycyjng;

Pod pojeciem dyrektora uznaje sie stanowisko dyrektora w ramach wydzielonej jednostki organizacyjnej
Domu Maklerskiego oraz cztonka Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego.

Regulamin — Regulamin zarzadzania konfliktami interesdw w Investment Funds Depositary Services S.A.;

Rozporzadzenie 2017/565 — rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych
na potrzeby tej dyrektywy;

Rozporzadzenie MAR - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE;

Ustawa o funduszach — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
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§3.  Konflikt interesow
1. Przez konflikt intereséw rozumie sie znane Domowi Maklerskiemu okolicznosci, ktére:
a) powstajg w trakcie wykonywania przez Dom Maklerski dziatalnosci maklerskiej; i
b) moga doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy:

— interesem Domu Maklerskiego, Osoby zaangazowanej badZ osoby bezposrednio lub posrednio
powigzanej z Domem Maklerskim stosunkiem kontroli, a obowigzkiem prowadzenia dziatalnosci
przez Dom Maklerski w sposéb rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz
zgodnie z najlepiej pojetymi interesami jego klientow,

— interesami kilku klientéw Domu Maklerskiego; oraz

c¢) mogag zaszkodzi¢ interesom klienta Domu Maklerskiego, w tym jego preferencjom w zakresie
zrébwnowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 7 Rozporzgdzenia 2017/565.

2. Konflikt interesow wystepuje w sytuacji, gdy Dom Maklerski, Osoba zaangazowana bgdz osoba bezposrednio
lub posrednio powigzana z Domem Maklerskim stosunkiem kontroli:

a) moga osiagnac zysk finansowy lub uniknaé straty finansowej kosztem klienta;

b) maja interes w okreslonym wyniku ustugi $wiadczonej na rzecz klienta lub transakcji przeprowadzanej
w imieniu klienta, ktory to interes jest rozbiezny z interesem klienta;

c) majg powody natury finansowej lub innej do tego, by ponad interes danego klienta przedktadac interes
innego klienta lub grupy klientéw;

d) prowadzg takg sama dziatalnos¢, jak klient;

e) otrzymuja lub otrzymajg od osoby innej niz dany klient, w zwigzku z ustuga Swiadczong na rzecz tego
klienta, zachete w postaci korzysci pienieznych lub niepienieznych lub ustug.

3. Konflikt intereséw moze wystgpic na trzech ptaszczyznach:
a) pomiedzy Spotkg a klientem Spotki,
b) pomiedzy klientami Spétki,
c) pomiedzy Spotka lub klientem Spoétki a osobami powigzanymi ze Spotka.

4. Dom Maklerski jako podmiot uprawniony do przechowywania lub rejestrowania instrumentow finansowych,
w tym prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatow i rachunkow zbiorczych,
oraz prowadzenia rachunkéw pienigeznych, moze by¢ strong umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego zamknietego. Wykonujgc funkcje depozytariusza funduszu inwestycyjnego
zamknietego, Dom Maklerski nie moze wykonywaé innych czynnosci dotyczacych tego funduszu lub
zarzadzajacego tym funduszem towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktére mogtyby wywotaé konflikt
intereséw pomiedzy nim, funduszem inwestycyjnym zamknietym, zarzadzajgcym tym funduszem
towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub uczestnikami tego funduszu inwestycyjnego zamknietego, w
szczegblnosci petnié funkcji prime brokera?, chyba ze:

a) oddzieli pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego zamknietego od wykonywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze
powodowac¢ powstanie konfliktu intereséw, oraz

1 Zgodnie z art. 2 pkt 28b Ustawy o funduszach przez ,prime brokera” rozumie sie m.in. firme inwestycyjna, ktéra oferuje klientom
profesjonalnym ustugi polegajagce m.in. na przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych i ktéra
jednoczesnie moze Swiadczy¢ inne ustugi, takie jak m.in. prowadzenie rachunkdéw papieréw wartosciowych i rachunkéw zbiorczych oraz
prowadzenie rachunkdéw pienieznych.
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b) zapewni wtasciwg identyfikacje, monitorowanie oraz zarzgdzanie konfliktami interesdéw, a takze
informowanie uczestnikédw funduszu inwestycyjnego zamknietego o stwierdzonych przypadkach
wystgpienia takiego konfliktu.

Przed zawarciem umowy o Swiadczenie ustug maklerskich Dom Maklerski informuje klienta, przy uzyciu
trwatego nosnika, o istniejgcych konfliktach intereséw zwigzanych ze Swiadczeniem danej ustugi maklerskiej
na rzecz tego klienta, o ile organizacja oraz regulacje wewnetrzne Domu Maklerskiego nie zapewniajg, ze w
przypadku powstania konfliktu interesdow nie dojdzie do naruszenia interesu klienta. Informacja zawiera
dane pozwalajgce klientowi na podjecie Swiadomej decyzji co do zawarcia umowy, przy czym zakres i sposéb
przedstawiania danych powinien by¢ dostosowany do kategorii, do ktdrej nalezy klient. Umowa o
Swiadczenie danej ustugi maklerskiej moze zosta¢ zawarta wytacznie pod warunkiem, ze klient potwierdzi
otrzymanie powyzszej informacji oraz wyraznie potwierdzi wole zawarcia umowy z Domem Maklerskim o
$wiadczenie danej ustugi maklerskiej.

84. Procedura zapobiegania wystgpieniu konfliktu intereséw lub nim zarzadzania

Procedura, ktdrej celem jest zapobieganie wystgpieniu konfliktu intereséw, a w razie jego zaistnienia —

zarzadzanie nim, sktada sie z trzech etapow:

Staty monitoring obszaréw, w ktérych moze dojs¢ do wystgpienia konfliktu intereséw, i identyfikacja
sprzyjajgcych temu czynnikow ryzyka;

Ograniczanie skutkow ewentualnego wystgpienia konfliktu intereséw poprzez dziatania organizacyjne
i administracyjne, zmierzajace do ochrony interesu klienta w takim wypadku;

Dopiero gdy wprowadzone rozwigzania organizacyjne i administracyjne okazg sie niewystarczajgce
w celu zapewnienia z nalezyta pewnoscig, ze nie wystepuje ryzyko szkody dla intereséw klienta —
wyrazne ujawnienie przez Dom Maklerski klientowi przed zawarciem transakcji w jego imieniu, na
trwatym nosniku:

— ogolnego charakteru lub zrédfa konfliktu interesow,

— dziatan podjetych w celu ograniczenia ryzyka szkody dla intereséw klienta, ze wskazaniem, ze nie
sg one wystarczajace do zapewnienia z nalezytg pewnoscig, aby ryzyko szkody dla interesow klienta
nie wystepowato;

na tyle szczegétowo, z uwzglednieniem charakteru klienta, aby klient mégt podjgé swiadoma decyzje
w odniesieniu do ustugi w kontekscie, w ktédrym ten konflikt intereséw sie pojawia.
§5.  Monitoring i wykrywanie czynnikow ryzyka wystapienia konfliktu interesow

Za state monitorowanie obszaréow, w ktorych moze dojs¢ do wystgpienia konfliktu intereséw,
i identyfikacje sprzyjajacych temu czynnikéw ryzyka odpowiada Inspektor Nadzoru Domu Maklerskiego.

Obowigzek identyfikacji i zgtaszania Inspektorowi Nadzoru Domu Maklerskiego wszelkich okolicznosci, ktére
moga powodowac konflikt interesdw, cigzy w szczegdlnosci na:

a) Cztonkach Zarzadu i Cztonkach Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego — gdy okolicznosci te mogg zagrazac
ich niezaleznemu osgdowi;

b) kluczowych pracownikach.

Przez ,kluczowych pracownikéw” rozumie sie pracownikéw, ktdérych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny
wptyw na profil ryzyka Domu Maklerskiego, wymienionych lub okreslonych zgodnie z zasadami
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 604/2014 z dnia 4 marca 2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych w
odniesieniu do kryteriow jakosciowych i wtasciwych kryteridow ilosciowych ustalania kategorii pracownikow,
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ktdrych dziatalnos¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka instytucji; uchylonego przez rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2021/923 z dnia 25 marca 2021 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych
kryteria stuzgce ustaleniu obowigzkéw kierowniczych, funkcji kontrolnych, istotnych jednostek
gospodarczych i znacznego wptywu na profil ryzyka istotnej jednostki gospodarczej oraz okreslajace kryteria
stuzgce ustaleniu pracownikéw lub kategorii pracownikow, ktérych dziatalno$¢ zawodowa wptywa na profil
ryzyka tych instytucji w sposob poréwnywalnie tak istotny jak w przypadku pracownikow lub kategorii
pracownikow, o ktorych mowa w art. 92 ust. 3 tej dyrektywy. Sg to m.in. pracownicy petnigcy obowigzki
kierownicze w zakresie:

a) kwestii prawnych;

b) bezpieczenstwa zasad i procedur rachunkowosci;

c) finanséw, w tym opodatkowania i budzetowania;

d) przeprowadzania analizy ekonomicznej;

e) zapobiegania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu;
f) zasobdw ludzkich;

g) opracowywania lub wdrazania polityki wynagrodzen;

h) technologii informacyjnych;

i) bezpieczenstwa informacji;

j)  zarzadzania ustaleniami dotyczgcymi outsourcingu funkcji o podstawowym lub istotnym znaczeniu,
o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 Rozporzadzenia 2017/565.

Kazda osoba zatrudniona przez Dom Maklerski jest obowigzana do identyfikowania wszelkich okolicznosci,
ktore mogg powodowacd konflikt intereséw, i zgtaszania ich Inspektorowi Nadzoru — bezposrednio lub za
posrednictwem osdb, o ktorych mowa w ust. 2 lit. a i b powyzej, a wowczas:

a) po otrzymaniu zgtoszenia zaistnienia lub mozliwosci zaistnienia nowego konfliktu intereséow Inspektor
Nadzoru dokonuje niezwiocznie analizy przypadku, rekomenduje sposdb postepowania i zasady
zarzadzania tym konfliktem. Zgtoszone sytuacje konfliktowe wraz z propozycjg podjecia okreslonych
czynnosci przedstawiane sg osobie dokonujacej zgtoszenia, w terminie 5 dni roboczych od otrzymania
zawiadomienia, przez Inspektora Nadzoru;

b) do czasu, w ktérym Inspektor Nadzoru wskaze sposéb postepowania z konfliktem intereséw osoby
zaangazowane sg zobowigzane do zaniechania wszelkich dziatann noszgcych znamiona dziatania w
warunkach konfliktu intereséw;

c) jezeli wskazany sposdb postepowania z konfliktem intereséw polega na okreslonym dziataniu jednostek
organizacyjnych lub o0séb, ktérych ten konflikt dotyczy, podmioty te s3 zobowigzane do
dokumentowania podejmowanych dziatan;

d) w przypadku gdy Inspektor Nadzoru stwierdzi, ze zgtoszone przez osobe zaangazowang podejrzenie
wystgpienia konfliktu intereséow jest niezasadne, informuje o tym fakcie osobe zaangazowang,
sporzgdza notatke stuzbowsg;

e) wszelkie czynnosci zwigzane z zarzadzaniem konfliktami intereséw, w tym stwierdzanie istnienia
konfliktu intereséw, ktdrym Dom Maklerski nie jest w stanie rozsgdnie zarzadzac lub zarzadzanie takie
uniemozliwiajg ograniczenia prawne lub regulacyjne i podejmowanie decyzji o poinformowaniu o tym
klienta, podejmuje Inspektor Nadzoru.

Ponizej przedstawiono niewyczerpujacy wykaz przyktadéw sytuacji, w ktorych moze wystgpi¢ potencjalny
konflikt intereséw:
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a)

b)

<)

d)

e)

f)

zawieranie transakcji na rachunek witasny przez Osoby zaangazowane majgce dostep do informaciji
poufnych oraz tajemnicy zawodowej,

dokonywanie transakcji na rachunek wtasny przez podmioty powigzane w sytuacji, gdy Spotka swiadczy
ustugi na rzecz klienta, ktdrego interesy sg potencjalnie sprzeczne z takimi transakcjami lub gdy Spdtka
posiada informacje o potencjalnych, przysztych zleceniach klienta dotyczacych takich instrumentéw
finansowych,

taczenie zlecen klienta ze zleceniami innych klientow, a nastepnie alokacja transakcji na rachunki
poszczegolnych klientow,

rézna wysokosc optat pobieranych przez Spotke za Swiadczenie takich samych ustug, co moze prowadzic¢
do preferowania jednym klientéw kosztem innych klientow,

Swiadczenie przez Spotke ustug na rzecz Osoby zaangazowanej lub na rzecz podmiotu z grupy
kapitatowej akcjonariusza Spétki,

Osoba zaangazowana petni funkcje w organach zarzadzajgcych, nadzorczo-kontrolnych podmiotu
bedacego klientem Domu Maklerskiego, badZ tez jest zaangazowana kapitatowo w podmiot, ktéry
korzysta z ustug maklerskich. Potencjalny konflikt intereséw moze polega¢ na uprzywilejowanym
traktowaniu klienta, z ktérym w/w osoby sg powigzane,

przyjmowanie i przekazywanie przez Spotke zlecen dotyczacych tytutdéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zarzgdzane przez IPOPEMA TFI S.A.,

podejmowanie przez pracownikdéw Spétki dodatkowych zaje¢ zawodowych,

przektadanie przychoddw Spétki na wynagrodzenie pracownikéw odpowiedzialnych za nawigzywanie i
utrzymywanie relacji z klientami Spotki,

otrzymywanie lub wreczanie zachet finansowych / podarunkéw w stosunku do klientéw Spotki,

uzyskanie informacji o sktadzie portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych,
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych przez akcjonariusza — IPOPEMA
Securities S.A. lub Osobe zaangazowang petnigcg funkcje w IPOPEMA Securities S.A. lub w IPOPEMA TFI
S.A., a potencjalny konflikt intereséw polega na mozliwosci jej przekazania i wykorzystania do
podejmowania korzystnych decyzji inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez
IPOPEMA TFI S.A. lub w ramach $wiadczenia innych ustug przez IPOPEMA TFI S.A.,

posiadanie dostepu do informacji o zleceniach lub aktywach klienta Spétki w zakresie instrumentéw
finansowych, a potencjalny konflikt interesédw polega na mozliwos$ci rozpowszechniania nieprawdziwych
informacji w celu uzyskania prywatnych korzysci (tj. manipulacja instrumentami finansowymi),

6. Niezwtocznie po rozpoczeciu zatrudnienia w Domu Maklerskim kazda osoba zatrudniona ma obowigzek
przekazania Inspektorowi Nadzoru Domu Maklerskiego informacji o rachunkach papieréw wartosciowych,
jak i innych rachunkach, na ktérych zapisane sg inne instrumenty finansowe, bedgcych w posiadaniu osoby
zatrudnionej przez Dom Maklerski lub oséb bliskich takiej osoby. Przekazane informacje podlegajg
obowigzkowi biezgcej aktualizacji przez osobe zatrudniong przez Dom Maklerski.

7. Inspektor Nadzoru Domu Maklerskiego prowadzi rejestr konfliktdw intereséw oraz potencjalnych konfliktéw
interesow uwzgledniajac ponizsze okolicznosci i sposdb zarzgdzania rozpoznanym konfliktem:

Okolicznosci, ktére stanowia lub Zarzadzanie rozpoznanym konfliktem

moga wywotac sprzecznosé (Srodki i procedury zarzgdzania konfliktami intereséw)
interesow
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W zakresie swiadczonej ustugi maklerskiej przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych (art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o obrocie):

W procesie kojarzenia dwdch lub

wiecej podmiotow w  celu
doprowadzenia do zawarcia
transakgji miedzy tymi
podmiotami, w ramach

Swiadczenia ustugi przyjmowania
i przekazywania zleceA nabycia
lub
finansowych
Maklerski

wystgpienia konfliktu intereséw

zbycia instrumentow

przez Dom
potencjalne ryzyko
polega na mozliwosci kojarzenia
stron transakcji za
posrednictwem jednego
pracownika Domu Maklerskiego.
Taka

potencjalne

rodzié
konfliktu
interesow polegajace na braku

sytuacja moze

ryzyko

zapewnienia dziatania w najlepiej
pojetym interesie klienta.

Zasadg jest, ze Dom Maklerski zobowigzuje pracownikéw do wykonywania
czynnosci zwigzanych z obstugg klientéw w sposdb zapewniajgcy ochrone
interesow klienta (w szczegdlnosci zobowigzania umowne, w tym
zobowigzanie do przestrzegania regulacji z zakresu zarzgdzania konfliktami
interesow, ktére wprowadzajg zasade, iz interesowi klienta w kazdej
sytuacji przyznaje sie znaczenie priorytetowe).

Mechanizmem zarzadzania konfliktem intereséw jest okreslenie procedur
obstugi klientow w powyzszej sytuacji, wytaczajgcych obstuge skojarzonych
przez Dom Maklerski stron transakcji przez tego samego pracownika Domu
Maklerskiego.

W tym zakresie stosuje sie takze niniejszy Regulamin i wszystkie Srodki
zarzadzania konfliktami intereséw w nim przewidziane, w szczegdlnosci
postanowienia §7 i §8 Regulaminu.

W przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona
niezwtocznie wpisywana przez Inspektora Nadzoru do prowadzonego
rejestru konfliktdw interesow.

W ramach $wiadczonej
Maklerski

przyjmowania i

przez
Dom ustugi
przekazywania

lub

finansowych,

zlecen nabycia zbycia
instrumentéw
Osoba

transakcje w

zaangazowana zawiera
zakresie
instrumentow finansowych majac
jednoczesnie dostep do
informacji o zleceniach klienta w
instrumentéw

zakresie  tych

finansowych, a  potencjalny
konflikt

mozliwosci

intereséw polega na
wykorzystania tej
wiedzy do ztozenia wiasnych

zlecen

Zasadg jest, ze w Domu Maklerskim stosuje sie rozwigzania polegajgce na
fizycznym ograniczeniu, zabezpieczeniu i kontroli dostepu do pomieszczen
operacyjnych Domu Maklerskiego przez pracownikéw innych jednostek
organizacyjnych. Dodatkowo w ramach systemu informatycznego Domu
Maklerskiego stosuje sie rozwigzania polegajace na wydzieleniu dyskéw
(przestrzeni) sieciowych poszczegdlnym jednostkom organizacyjnym
Domu Maklerskiego.

Osoby zaangazowane podlegajg ograniczeniom wynikajgcym z regulacji
wewnetrznych Domu Maklerskiego dotyczacych transakcji na wiasny
rachunek.

W tym zakresie stosuje sie niniejszy Regulamin i wszystkie Srodki
zarzadzania konfliktami intereséw w nim przewidziane, w szczegdlnosci
postanowienia §6 - §9 Regulaminu.

W tym zakresie stosuje sie takze mechanizmy ograniczajgce dokonywanie
transakcji wtasnych oraz mechanizmy kontrolne okreslone ,,Regulaminem
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz kontroli wewnetrznej w
Investment Funds Depositary Services S.A.”, w szczegdlnosci polegajace na:

- przeprowadzaniu kontroli wewnetrznych dokonywanych przez

Inspektora Nadzoru;
- biezacej weryfikacji czynnosci przeprowadzanych przez pracownikow
(samokontrola) oraz przez ich przetozonych (kontrola funkcjonalna).
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W przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona
niezwtocznie wpisywana przez Inspektora Nadzoru do prowadzonego
rejestru konfliktdw interesow.

W ramach $wiadczonej
Maklerski

przyjmowania i

przez
Dom ustugi
przekazywania

lub

finansowych,

zlecen nabycia zbycia
instrumentéw
Osoba

dostep do informacji o zleceniach

zaangazowana posiada
klienta w zakresie instrumentow
finansowych, a
konflikt
mozliwosci

potencjalny
interesow polega na
rozpowszechniania
nieprawdziwych informacji w celu
uzyskania prywatnych korzysci (tj.
manipulacja instrumentami

finansowymi)

Zasadg jest, ze w Domu Maklerskim stosuje sie rozwigzania polegajgce na
fizycznym ograniczeniu, zabezpieczeniu i kontroli dostepu do pomieszczen
operacyjnych Domu Maklerskiego przez pracownikéw innych jednostek
organizacyjnych. Dodatkowo w ramach systemu informatycznego Domu
Maklerskiego stosuje sie rozwigzania polegajace na wydzieleniu dyskéw
(przestrzeni) sieciowych poszczegdlnym jednostkom organizacyjnym
Domu Maklerskiego.

Osoby zaangazowane podlegajg ograniczeniom wynikajgcym z regulacji
wewnetrznych Domu Maklerskiego dotyczacych transakcji na wiasny
rachunek.

W tym zakresie stosuje sie niniejszy Regulamin i wszystkie Srodki
zarzadzania konfliktami intereséw w nim przewidziane, w szczegdlnosci
postanowienia §6 - §9 Regulaminu.

W tym zakresie stosuje sie takze mechanizmy ograniczajace dokonywanie
transakcji wtasnych oraz mechanizmy kontrolne okreslone ,Regulaminem
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz kontroli wewnetrznej w
Investment Funds Depositary Services S.A.”, w szczegdlnosci polegajace na:

- przeprowadzaniu kontroli wewnetrznych dokonywanych przez

Inspektora Nadzoru;
- biezacej weryfikacji czynnosci przeprowadzanych przez pracownikow
(samokontrola) oraz przez ich przetozonych (kontrola funkcjonalna).

Uzupetniajgco stosuje sie rozwigzania polegajagce na wykrywaniu i
powiadamianiu o podejrzanych zleceniach i transakcjach zgodnie z
obowigzujaca ,Procedurg wykrywania i powiadamiania o podejrzanych
zleceniach i transakcjach w Investment Funds Depositary Services S.A.”.

W przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona
niezwtocznie wpisywana przez Inspektora Nadzoru do prowadzonego
rejestru konfliktow interesow.

W zakresie swiadczonej ustugi maklerskiej przechowywania lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w
tym prowadzenie rachunkow papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatow i rachunkéw zbiorczych, oraz
prowadzenie rachunkéw pienieznych (art. 69 ust. 4 pkt 1 Ustawy o obrocie)

w procesie prowadzenia
rachunkéw papieréw
wartosciowych, rachunkow
derywatow i rachunkdw
zbiorczych oraz prowadzenia
innych rejestrow  klienta, w

Zasadg jest, ze pracownicy Domu Maklerskiego, w tym Zarzad Domu

Maklerskiego nie przekazuje cztonkom Rady Nadzorczej Domu

Maklerskiego ani akcjonariuszom Domu Maklerskiego informacji na temat
sktadu portfeli inwestycyjnych jakichkolwiek funduszy inwestycyjnych
zamknietych.
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ramach Swiadczonej ustugi
maklerskiej przechowywania lub
rejestrowania instrumentéw
finansowych Dom
Maklerski

wystgpienia konfliktu intereséw

przez
potencjalne ryzyko
polega na uzyskaniu informacji o
sktadzie portfeli inwestycyjnych

funduszy inwestycyjnych
zamknietych, zarzadzanych przez
inne  towarzystwa  funduszy
inwestycyjnych przez
akcjonariusza - IPOPEMA
Securities S.A.  lub  Osobe

zaangazowang petfnigcg funkcje w
IPOPEMA Securities S.A. lub w
IPOPEMA TFI S.A., a potencjalny
konflikt
mozliwosci  jej

interesow polega na
przekazania i
wykorzystania do podejmowania
korzystnych decyzji
inwestycyjnych  w funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych
przez IPOPEMA TFI S.A. lub w
ramach $wiadczenia innych ustug

przez IPOPEMA TFI S.A.

Ponadto spotkania z cztonkami Rady Nadzorczej lub przedstawicielami
akcjonariuszy Domu Maklerskiego (w tym w ramach posiedzen organdw
Domu Maklerskiego) odbywajg sie w wydzielonych od pomieszczen
operacyjnych Domu Maklerskiego pomieszczeniach.

W tym zakresie stosuje sie takze procedury zapobiegajgce ujawnianiu tych
informacji, okreslone w ,Regulaminie ochrony przeptywu informacji
poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Investment Funds
Depositary Services S.A.”.

W przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona
niezwtocznie wpisywana przez Inspektora Nadzoru do prowadzonego
rejestru konfliktdw interesow.

W ramach s$wiadczonej
Maklerski

przechowywania

przez
Dom ustugi

lub
rejestrowania instrumentéw

finansowych, w tym prowadzenia

rachunkéw papieréw
wartosciowych, rachunkow
derywatow i rachunkow

zbiorczych, Osoba zaangazowana

zawiera transakcje majac
jednoczesnie dostep do
informacji o  instrumentach
finansowych klienta, ktére s3
przechowywane lub
rejestrowane przez Dom
Maklerski ~w  zakresie tych

instrumentéow finansowych, a

potencjalny konflikt intereséw
polega na mozliwosci
wykorzystania tej wiedzy do

ztozenia wtasnych zlecen.

Zasada jest, ze w Domu Maklerskim stosuje sie rozwigzania polegajace na
fizycznym ograniczeniu, zabezpieczeniu i kontroli dostepu do pomieszczen
operacyjnych Domu Maklerskiego przez pracownikéw innych jednostek
organizacyjnych. Dodatkowo w ramach systemu informatycznego Domu
Maklerskiego stosuje sie rozwigzania polegajace na wydzieleniu dyskéw
(przestrzeni) sieciowych poszczegélnym jednostkom organizacyjnym
Domu Maklerskiego.

Osoby zaangazowane podlegajg ograniczeniom wynikajagcym z regulacji
wewnetrznych Domu Maklerskiego dotyczacych transakcji na wtasny
rachunek.

W tym zakresie stosuje sie niniejszy Regulamin i wszystkie srodki
zarzadzania konfliktami interesow w nim przewidziane, w szczegdlnosci
postanowienia §6 - §9 Regulaminu.

W tym zakresie stosuje sie mechanizmy ograniczajgce dokonywanie
transakcji wtasnych oraz mechanizmy kontrolne okreslone ,,Regulaminem
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz kontroli wewnetrznej w
Investment Funds Depositary Services S.A.”, w szczegdlnosci polegajgce na:

- przeprowadzaniu kontroli wewnetrznych dokonywanych przez

Inspektora Nadzoru;
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- biezacej weryfikacji czynnosci przeprowadzanych przez pracownikow
(samokontrola) oraz przez ich przetozonych (kontrola funkcjonalna).

W przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona
niezwtocznie wpisywana przez Inspektora Nadzoru do prowadzonego
rejestru konfliktdw interesow.

W ramach $wiadczonej
Maklerski

przechowywania

przez
Dom ustugi

lub
rejestrowania instrumentéw

finansowych, w tym prowadzenia

rachunkéw papieréw
wartosciowych, rachunkow
derywatéw i rachunkodw

zbiorczych, Osoba zaangazowana
posiada dostep do informacji o
zleceniach klienta w zakresie
instrumentéw finansowych, a
potencjalny konflikt intereséw
polega na mozliwosci
rozpowszechniania

nieprawdziwych informacji w celu
uzyskania prywatnych korzysci (tj.
manipulacja instrumentami

finansowymi)

Zasadg jest, ze w Domu Maklerskim stosuje sie rozwigzania polegajgce na
fizycznym ograniczeniu, zabezpieczeniu i kontroli dostepu do pomieszczen
operacyjnych Domu Maklerskiego przez pracownikéw innych jednostek
organizacyjnych. Dodatkowo w ramach systemu informatycznego Domu
Maklerskiego stosuje sie rozwigzania polegajace na wydzieleniu dyskéw
(przestrzeni) sieciowych poszczegélnym jednostkom organizacyjnym
Domu Maklerskiego.

Osoby zaangazowane podlegajg ograniczeniom wynikajgcym z regulacji
wewnetrznych Domu Maklerskiego dotyczacych transakcji na wiasny
rachunek.

W tym zakresie stosuje sie niniejszy Regulamin i wszystkie srodki
zarzadzania konfliktami interesow w nim przewidziane, w szczegdlnosci
postanowienia §6 - §9 Regulaminu.

W tym zakresie stosuje sie takze mechanizmy ograniczajace dokonywanie
transakcji wtasnych oraz mechanizmy kontrolne okreslone ,Regulaminem
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz kontroli wewnetrznej w
Investment Funds Depositary Services S.A.”, w szczegdlnosci polegajace na:

- przeprowadzaniu kontroli wewnetrznych dokonywanych przez

Inspektora Nadzoru;
- biezacej weryfikacji czynnosci przeprowadzanych przez pracownikow
(samokontrola) oraz przez ich przetozonych (kontrola funkcjonalna).

Uzupetniajgco stosuje sie rozwigzania polegajgce na wykrywaniu i
powiadamianiu o podejrzanych zleceniach i transakcjach zgodnie z
obowigzujacy ,Procedurg wykrywania i powiadamiania o podejrzanych
zleceniach i transakcjach w Investment Funds Depositary Services S.A.”.

W przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona
niezwtocznie wpisywana przez Inspektora Nadzoru do prowadzonego
rejestru konfliktdw interesow.

W zakresie kazdej Swiadczonej przez Dom Maklerski ustugi:

W ramach $wiadczenia przez Dom
Maklerski réznych ustug na rzecz
tego samego klienta potencjalne
ryzyko konfliktu intereséw polega
na niekontrolowanym przeptywie

Zasada jest, ze w Domu Maklerskim stosuje sie rozwigzania polegajace na
fizycznym ograniczeniu, zabezpieczeniu i kontroli dostepu do pomieszczen
operacyjnych Domu Maklerskiego przez pracownikéw innych jednostek
organizacyjnych. Dodatkowo w ramach systemu informatycznego Domu

Maklerskiego stosuje sie rozwigzania polegajgce na wydzieleniu dyskéw
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i wykorzystaniu informacji
poufnych miedzy poszczegdlnymi
jednostkami organizacyjnymi
Domu Maklerskiego niezgodnie z
celem ich

przetwarzania/posiadania

(przestrzeni) sieciowych poszczegélnym jednostkom organizacyjnym
Domu Maklerskiego.

Osoby zaangazowane podlegajg ograniczeniom wynikajagcym z regulacji
wewnetrznych Domu Maklerskiego dotyczacych transakcji na wtasny
rachunek.

Celem wydzielenia jednostek organizacyjnych w ,Regulaminie
organizacyjnym Investment Funds Depositary Services S.A.” dokonuje sie
podziatu  zadan komérkami Domu

pomiedzy organizacyjnymi

Maklerskiego.

W tym zakresie stosuje sie takze procedury zapobiegajgce ujawnianiu tych

informacji, okre$lone w ,Regulamin ochrony przeptywu informacji
poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Investment Funds

Depositary Services S.A.”.

W przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona
niezwtocznie wpisywana przez Inspektora Nadzoru do prowadzonego
rejestru konfliktdw interesow.

W ramach swiadczenia przez Dom
Maklerski tej samej ustugi na
klientow
konfliktu
interesow polega na mozliwosci

rzecz réznych

potencjalne  ryzyko
zastosowania réznych wysokosci
optat pobieranych przez Dom
Maklerski za $wiadczenie takich
samych ustug, a potencjalny
konflikt

mozliwosci preferowania jednym

intereséw polega na

klientéw kosztem innych klientéw

Zasada jest, ze klient otrzymuje od Domu Maklerskiego informacje o

opfatach i prowizjach zwigzanych ustugi
Dom Maklerski

wykonywanych dla klienta na zasadach okreslonych obowigzujgcymi

ze Swiadczeniem danej
maklerskiej. dba o petng transparentnos¢ ustug
przepisami prawa, w szczegolnosci w zakresie przekazywania informacji o

swiadczonej ustudze i instrumentach finansowych bedacych jej

przedmiotem oraz optatach i prowizjach z tego tytutu.

W tym zakresie stosuje sie niniejszy Regulamin i wszystkie srodki
zarzadzania konfliktami interesow w nim przewidziane, w szczegdlnosci
postanowienia §8 i §11 Regulaminu.

Dodatkowo stosuje sie mechanizmy kontrolne okreslone ,, Regulaminem
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz kontroli wewnetrznej w
Investment Funds Depositary Services S.A.”, w szczegdlnosci polegajace na:

- przeprowadzaniu kontroli wewnetrznych dokonywanych przez

Inspektora Nadzoru;
- biezacej weryfikacji czynnosci przeprowadzanych przez pracownikow
(samokontrola) oraz przez ich przetozonych (kontrola funkcjonalna).

W przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona
niezwtocznie wpisywana przez Inspektora Nadzoru do prowadzonego
rejestru konfliktdw interesow.

W ramach swiadczenie przez Dom
Maklerski ustug na rzecz Osoby
lub na

zaangazowanej rzecz

Osoby
wynikajacym z regulacji wewnetrznych Domu Maklerskiego dotyczacych

Zasadg jest, ze zaangazowane podlegaja ograniczeniom

Strona 11z 18



Regulamin zarzgdzania konfliktami intereséw w Investment Funds Depositary Services S.A.

podmiotu z grupy kapitatowej
akcjonariusza Domu

Maklerskiego, a  potencjalny

konflikt interesow polega na
mozliwosci wykorzystaniu
informacji poufnych dajacych
takiej osobie przewage
informacyjng w zakresie
wykonywanych czynnosci  lub
ustug albo mozliwosc
wykorzystania tych informacji
celem osiggniecia osobistych

korzysci majatkowych

transakcji na wtasny rachunek oraz obowigzkom zachowania w poufnosci
informacji stanowiacych informacje poufne lub tajemnice zawodowsa.

W tym zakresie stosuje sie mechanizmy ograniczajagce dokonywanie
transakcji wtasnych oraz mechanizmy kontrolne okreslone ,Regulaminem
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz kontroli wewnetrznej w
Investment Funds Depositary Services S.A.”, w szczegdlnosci polegajace na:

- przeprowadzaniu kontroli wewnetrznych dokonywanych przez

Inspektora Nadzoru;
- biezacej weryfikacji czynnosci przeprowadzanych przez pracownikow
(samokontrola) oraz przez ich przetozonych (kontrola funkcjonalna).

Dodatkowo stosuje sie procedury zapobiegajace ujawnianiu tych

informacji, okreslone w ,Regulamin ochrony przeptywu informacji
poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Investment Funds

Depositary Services S.A.”.

W przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona
niezwtocznie wpisywana przez Inspektora Nadzoru do prowadzonego
rejestru konfliktow interesow.

W ramach zatrudnienia oséb w
Maklerskim do
okreslonych

Domu
wykonywania
czynnosci moze dochodzi¢ do
przypadkéw, w ktérych osoba
zatrudniona podejmuje  sie

wykonywania  poza Domem
Maklerskim dodatkowych zajec
zawodowych a
konflikt

mozliwosci

potencjalny
interesow polega na
nienalezytym
wykonywaniu zadan stuzbowych
na rzecz Domu Maklerskiego
(nieodpowiednim zaangazowaniu

zawodowym)

Zasadg jest, ze umowy o prace z pracownikami Domu Maklerskiego,
przewidujgce zakaz prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej. Dodatkowo
w umowach o prace zawiera sie w klauzule dotyczgce obowigzku uzyskania
(Domu Maklerskiego) na

uprzedniej zgody ze strony pracodawcy

podejmowanie dodatkowych zaje¢ zawodowych.

Dodatkowo stosuje sie mechanizmy kontrolne okreslone ,, Regulaminem
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz kontroli wewnetrznej w
Investment Funds Depositary Services S.A.”, w szczegdlnosci polegajace na:

- przeprowadzaniu kontroli wewnetrznych dokonywanych przez

Inspektora Nadzoru;
- biezacej weryfikacji czynnosci przeprowadzanych przez pracownikow
(samokontrola) oraz przez ich przetozonych (kontrola funkcjonalna).

W przypadku faktycznego wystgpienia wskazanej okolicznosci jest ona
niezwtocznie wpisywana przez Inspektora Nadzoru do prowadzonego
rejestru konfliktow interesow.

8. W rejestrze konfliktdw intereséw oraz potencjalnych konfliktow intereséw dokumentowane s3
zidentyfikowane okolicznosci, ktére mogg powodowaé konflikty intereséw, a takze kroki podjete w celu
zapobiezenia wystgpieniu sytuacji, w ktérej konflikty intereséw negatywnie wptyng na interesy klientéw

Domu Maklerskiego.
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10.

11.

12.

13.

Inspektor Nadzoru Domu Maklerskiego prowadzi dodatkowo rejestr rodzajow dziatalnosci maklerskiej
wykonywanej przez inny podmiot na rzecz Domu Maklerskiego; w zwigzku z ktérymi powstat lub moze
powstaé konflikt interesdw zwigzany z istotnym ryzykiem naruszenia intereséw klienta.

Rejestr rodzajéw dziatalnosci maklerskiej oraz rejestr konfliktow intereséw oraz potencjalnych konfliktow
interesow sg uaktualniane przez Inspektora Nadzoru na biezgco, po kazdym zgtoszeniu wystgpienia konfliktu
interesow lub potencjalnego konfliktu interesow.

W rejestr rodzajéw dziatalnosci maklerskiej oraz rejestrze konfliktéw intereséw oraz potencjalnych
konfliktéw intereséw wykazuje sie:

a) opiszdarzenia, w zwigzku z ktdrym w ocenie zgtaszajgcego mozliwe jest wystgpienie konfliktu interesow,
b) ocene zasadnosci dokonanego zgtoszenia,

c) okreslenie czy konflikt intereséw ma charakter rzeczywisty czy potencjalny,

d) sposdb zarzadzania konfliktem intereséw,

e) date identyfikacji konfliktu interesow,

f) inne informacje, ktérych umieszczenie w rejestrze jest w opinii Inspektora Nadzoru celowe.

Inspektor Nadzoru Domu Maklerskiego przynajmniej raz w roku (nie pdzniej niz do zakonczenia pierwszego
kwartatu kalendarzowego) dokonuje oceny rejestru rodzajéw dziatalnosci maklerskiej oraz rejestru
konfliktow interesédw oraz potencjalnych konfliktdw intereséw pod katem dalszej aktualnosci wskazanych w
nim okolicznosci, ktére moga powodowac konflikty intereséw. W ramach dokonywanej oceny rejestréw
Inspektor Nadzoru przeprowadza takze przeglad procedur zwigzanych z zarzgdzaniem konfliktami intereséw
w zaktualizowanych okolicznosciach, ktére mogg powodowac konflikty interesow.

Co najmniej raz w roku (nie pdzniej niz do zakonczenia pierwszego kwartatu kalendarzowego) Inspektor
Nadzoru sporzadza i przedstawia Zarzgdowi Domu Maklerskiego pisemne sprawozdanie obejmujgce
informacje o wszelkich zgtoszeniach dotyczgcych mozliwosci wystgpienia konfliktu interesow otrzymanych
w zwigzku z prowadzeniem rejestrow, o ktorych mowa w powyzej w ubiegtym roku kalendarzowym.

§6. Rozwigzania organizacyjne i administracyjne w celu ochrony intereséw klienta

Do stosowanych przez Dom Maklerski rozwigzan organizacyjnych i administracyjnych, dazacych do ochrony

interesu klienta przed negatywnym wptywem konfliktéw intereséw, nalezg m.in.:

a)
b)
c)

d)

e)

prewencyjna struktura organizacyjna;
restrykcje obowigzujgce Osoby zaangazowane;
ograniczenia dotyczgce transakcji osobistych przeprowadzanych przez Osobe zaangazowang;

$rodki zapobiegania konfliktom interesow dotyczacym cztonkéw organéw Domu Maklerskiego, w tym
ograniczenia w przekazywaniu radzie nadzorczej Domu Maklerskiego (zaréwno in gremio jak i
poszczegdlnym cztonkom) informacji stanowigcych tajemnice zawodowg funduszy inwestycyjnych
zamknietych bedacych klientami Domu Maklerskiego, a w szczegdlnosci catkowite wytgczenie przekazywania
informacji na temat sktadu portfeli inwestycyjnych jakichkolwiek funduszy inwestycyjnych zamknietych,
wzgledem ktérych Dom Maklerski wykonywat czynnosci maklerskie lub funkcje depozytariusza;

system wynagradzania.
§7. Prewencyjna struktura organizacyjna

Czynnosci, ktérych wykonywanie moze powodowac powstanie konfliktu intereséw, sg oddzielone od siebie
pod wzgledem organizacyjnym i technicznym. Dotyczy to w szczegdlnosci sprawowania przez Dom Maklerski
funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego zamknietego.
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Osoby, ktére mogg wywotywaé powstanie konfliktu intereséw, s wydzielone pod wzgledem
organizacyjnym.

Ochrona przeptywu informacji, w tym informacji, ktére moga zaszkodzi¢ interesom jednego lub kilku
klientéw Domu Maklerskiego, pomiedzy poszczegdlnymi komadrkami organizacyjnymi Domu Maklerskiego,
zapewniona jest dzieki systemowi tzw. chinskich murow.

Podmiot, ktéremu Dom Maklerski powierza w drodze umowy wykonywanie okreslonych czynnosci, ma
obowigzek wdrozenia rozwigzan gwarantujacych ochrone interesu klienta Domu Maklerskiego przed
negatywnym wptywem konfliktéw interesdw w stopniu nie nizszym, niz zapewniony w Regulaminie.

§8.  Restrykcje obowigzujgce Osoby zaangazowane

Szczegblnemu, oddzielnemu nadzorowi ze strony Inspektora Nadzoru Domu Maklerskiego podlegaja Osoby
zaangazowane, ktére w ramach swoich podstawowych zadan swiadczg ustugi na rzecz klientéw:

a) ktdrych interesy mogg ze sobg kolidowa¢, lub

b) ktdérzy w inny sposdb reprezentujg rézne, potencjalnie sprzeczne interesy (w tym interesy Domu
Maklerskiego).

Osoby zaangazowane wykonujg swoje obowigzki w ramach prowadzonej przez Dom Maklerski dziatalnosci
maklerskiej w sposdb niezalezny. Niedozwolone jest wywieranie wptywu na sposdb wykonywania czynnosci
stuzbowych przez Osobe zaangazowang w zakresie, w jakim oddziatywanie to moze niekorzystnie rzutowac
na interesy klienta Domu Maklerskiego. Osoba zaangazowana ma obowigzek natychmiast zgtosic¢
Inspektorowi Nadzoru Domu Maklerskiego kazdy przypadek niepozgdanego wptywu jakichkolwiek oséb na
sposdb wykonywania przez nig zadan stuzbowych.

Osoba zaangazowana nie moze réwnoczesnie uczestniczy¢ w wiecej niz jednym rodzaju dziatalnosci
maklerskiej prowadzonej przez Dom Maklerski.

Osoba zaangazowana nie moze w sposdb nastepujacy po sobie uczestniczy¢ w réznych rodzajach dziatalnosci
maklerskiej prowadzonej przez Dom Maklerski, jezeli w ocenie Inspektora Nadzoru Domu Maklerskiego takie
uczestnictwo moze negatywnie wptyngé na mozliwos¢ wtasciwego zarzadzania konfliktami intereséw.

Niezwtocznie po rozpoczeciu zatrudnienia w Domu Maklerskim Osoba zaangazowana ma obowigzek
przekazania Inspektorowi Nadzoru Domu Maklerskiego informacji o prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
lub petnieniu funkcji w organach innych podmiotéw. Przekazane informacje podlegajg obowigzkowi biezgcej
aktualizacji przez Osobe zaangazowana.

Osoby zaangazowane obowigzuje zakaz:

a) prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na rzecz podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ konkurencyjng lub
stojacg w konflikcie z interesami Domu Maklerskiego;

b) s$wiadczenia pracy w ramach stosunku pracy albo $Swiadczenia ustug na innej podstawie na rzecz
podmiotu, o ktdrym mowa w lit. a powyzej.

Osoby zaangazowane majg obowigzek powstrzymania sie od podejmowania wszelkiej dziatalnosci, ktora
mogtaby spowodowac powstanie konfliktu intereséw.

§9. Ograniczenia dotyczgce transakcji osobistych przeprowadzanych przez Osobe zaangazowang

Transakcja osobista w rozumieniu art. 28 Rozporzadzenia 2017/565 stanowi operacje handlowg na
instrumencie finansowym, przeprowadzong przez Osobe zaangazowang lub w jej imieniu, o ile spetnione
jest przynajmniej jedno z nastepujgcych kryteridw:

a) dziatanie Osoby zaangazowanej wykracza poza zakres dziatan wykonywanych w ramach jej obowigzkow
zawodowych;
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b) transakcje przeprowadza sie na rachunek jednej z nastepujgcych oséb:
— Osoby zaangazowanej,

— osoby, z ktérg Osobe zaangazowang facza bliskie stosunki albo wiezy pokrewienstwa
(wspotmatzonek Osoby zaangazowanej; dziecko lub przybrane dziecko bedace na utrzymaniu Osoby
zaangazowanej; jakakolwiek osoba spokrewniona z Osobg zaangazowang, ktéra zamieszkiwata z nig
w jednym gospodarstwie domowym przez co najmniej rok, liczgc od daty danej transakcji osobistej),

— osoby, w stosunku do ktorej Osoba zaangazowana ma, bezposrednio lub posrednio, istotny interes
w danej transakcji, inny niz uzyskanie optaty lub prowizji za jej realizacje.

2. Osoba zaangazowana, ktdéra uczestniczy w dziatalnosci moggcej wywotac konflikt intereséw, nie moze:
a) zawrzec transakcji osobistej, ktdra spetnia co najmniej jedno z ponizszych kryteridow:
— jest w odniesieniu do danej osoby objeta zakazem na mocy Rozporzadzenia MAR,
—  t3czy sie z nieuprawnionym lub nieprawidtowym ujawnieniem informacji poufnych,

—  koliduje lub moze kolidowa¢ z jakimkolwiek zobowigzaniem Domu Maklerskiego wynikajgcym z
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentow finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE;

b) doradza¢ ani zaleca¢ innym osobom, w zakresie wykraczajgcym poza wtasciwy tryb wykonywania
obowigzkéow zawodowych lub zakontraktowanych ustug, zawarcia transakcji na instrumentach
finansowych, ktdéra, gdyby stanowita transakcje osobistg Osoby zaangazowanej, bytaby objeta
postanowieniami ust. 2 lit. a powyzej lub przepisami art. 37 ust. 2 lit. a lub b, lub art. 67 ust. 3
Rozporzgdzenia 2017/565;

c) nienaruszajac przepisow art. 10 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR — ujawniac innej osobie informacji lub opinii
w zakresie wykraczajgcym poza normalny tryb wykonywania obowigzkéw zawodowych lub
zakontraktowanych ustug, jesli Osoba zaangazowana wie lub ma uzasadnione podstawy, aby
przypuszczac, ze ujawnienie takich informacji lub opinii pozwoli lub moze pozwoli¢ tej innej osobie na
podjecie jednego z nastepujgcych krokow:

— zawarcia transakcji na instrumencie finansowym, ktéra, gdyby stanowita transakcje osobistg Osoby
zaangazowanej, bytaby objeta postanowieniami ust. 2 lit. a i b powyzej lub przepisami art. 37 ust. 2
lit. a lub b, lub art. 67 ust. 3 Rozporzgdzenia 2017/565;

— doradzania innej osobie lub naktaniania jej do zawarcia takiej transakcji.

3. Dom Maklerski nie wykorzystuje w sposdb nieuprawniony informacji dotyczacych zlecen klienta bedacych w
toku wykonywania oraz podejmuje wszelkie uzasadnione dziatania w celu zapobiezenia nieuprawnionemu
wykorzystywaniu takich informacji przez Osoby zaangazowane.

4. Osoba zaangazowana ma obowigzek niezwiocznie zgtaszaé Inspektorowi Nadzoru kazdy fakt zawarcia
transakcji osobistej, nie pdzniej niz nastepnego dnia po jej dokonaniu.

5. Transakcje osobiste zgtoszone przez Osoby zaangazowane lub stwierdzone przez Dom Maklerski, w tym
zezwolenia lub zakazy wydane w zwigzku z takimi transakcjami, odnotowywane sg w rejestrze transakcji
osobistych prowadzonym przez Inspektora Nadzoru.

6. Podmiot, ktdremu Dom Maklerski powierza w drodze umowy wykonywanie okreslonych czynnosci, ma
obowigzek prowadzenia rejestru transakcji osobistych zawieranych przez wszystkie Osoby zaangazowane.
Na wniosek Domu Maklerskiego podmiot ten ma obowigzek bezzwtocznego przekazania mu informacji w
powyzszym zakresie.

§10. Srodki zapobiegania konfliktom intereséw dotyczacym cztonkéw organéw Domu Maklerskiego
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Wystepowanie konfliktu intereséw bierze sie pod uwage w szczegdlnosci w procesie oceny niezaleznosci
o0sgdu osoby, ktéra ma w Domu Maklerskim petni¢ lub juz petni funkcje Cztonka Zarzadu lub Cztonka Rady
Nadzorcze;j.

Inspektor Nadzoru Domu Maklerskiego niezwiocznie informuje Komisje Nadzoru Finansowego o
zidentyfikowaniu konfliktu intereséw, ktory moze wptyngé na niezaleznos¢ osgdu Cztonka Zarzadu lub
Cztonka Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego.

W sprawach, w ktorych konflikty intereséw dotyczg Cztonkéw Zarzadu lub Cztonkéw Rady Nadzorczej Domu
Maklerskiego, osoby te powinny wstrzymac sie od gtosu lub zosta¢ wytgczone odpowiednio z posiedzenia
Zarzadu lub Rady Nadzorcze;j.

§11. System wynagradzania

Srodkiem ograniczajagcym ryzyko wystapienia konfliktu intereséw jest ustanowiony w Domu Maklerskim
system wynagradzania osob $wiadczacych prace na rzecz tego podmiotu, uczestniczacych w Swiadczeniu
ustug maklerskich, w szczegdlnosci obstugujgcych klienta lub potencjalnego klienta. System ten zaktada state
utrzymywanie rownowagi miedzy statymi i zmiennymi sktadnikami wynagrodzenia tak, aby struktura
wynagrodzenia nie faworyzowata intereséw Domu Maklerskiego lub Osdb zaangazowanych ponad interesy
jakiegokolwiek klienta.

Przyjety w Domu Maklerskim system wynagradzania ma zastosowanie do wszystkich Oséb zaangazowanych:
a) majacych bezposredni lub posredni wptyw na:

— wykonywanie przez Dom Maklerski dziatalnosci maklerskiej, lub

— obowigzujgce w Domu Maklerskim normy zachowan;
b) bez wzgledu na rodzaj klientéw.

Obowigzujgcy w Domu Maklerskim system wynagradzania zapewnia, ze wynagrodzenie i inne $wiadczenia
pieniezne otrzymywane przez Osoby zaangazowane:

a) nie opierajg sie wytgcznie lub w przewazajgcym stopniu na ilosciowych kryteriach handlowych i w petni
uwzgledniajg odpowiednie kryteria jakosciowe, odzwierciedlajgce zgodnos¢ z wiasciwymi przepisami,
rzetelne traktowanie klientéw Domu Maklerskiego oraz jakos¢ swiadczonych im ustug;

b) nie sg zrodtem konfliktu interesow, ktory moégtby sktoni¢ Osoby zaangazowane do dziatania wbrew
interesom jakiegokolwiek klienta Domu Maklerskiego.

Gdy Inspektor Nadzoru Domu Maklerskiego ustali, ze w zwigzku z rodzajami dziatalnosci maklerskiej
prowadzonej przez Dom Maklerski moze powsta¢ konflikt interesdw, dokonuje sie weryfikacji i
wyeliminowania wszelkich bezposrednich powigzan miedzy wynagrodzeniem Oséb zaangazowanych, ktére
wykonujg gtédwnie jeden typ dziatalnosci maklerskiej, a wynagrodzeniem innych Oséb zaangazowanych,
ktore wykonujg gtéwnie inny typ dziatalnosci maklerskiej, lub dochodami generowanymi przez takie inne
osoby.

§12. Zarzadzanie konfliktem interesow

Podstawowgq zasadg w przypadku wystgpienia konfliktu intereséw jest zapewnienie, ze interes klienta nie
zostanie naruszony. Dla kazidego zidentyfikowanego rodzaju konfliktu Dom Maklerski wprowadza
dostosowane do jego specyfiki rozwigzania, majgce na celu zarzgdzanie i monitorowanie konfliktu oraz
zapobieganie potencjalnemu, niekorzystnemu wptywowi, jaki moze on wywiera¢ na klientéow Domu
Maklerskiego, a w szczegdlnosci:
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a) szczegdlny nadzéor — w celu racjonalnego zarzadzania konfliktem intereséw Dom Maklerski moze
wprowadzi¢ niestandardowe monitorowanie i szczegdlny nadzoér nad przeprowadzeniem pojedynczej
lub grupy transakcji na rzecz jednego lub kilku klientéw;

b) odstgpienie od podejmowania obowigzkdéw stuzbowych — Osobie zaangazowanej moze zostac zlecone
odstgpienie od podejmowania czynnosci zawodowych przy realizacji okreslonej ustugi lub od
uczestnictwa w zarzadzaniu potencjalnym konfliktem intereséw. Decyzje o przekazaniu wykonywania
czynnosci zwigzanych ze $wiadczeniem ustug podejmuje cztonek Zarzadu Domu Maklerskiego
nadzorujacy dany obszar dziatalnosci.

c) odmowa dziatania - w sytuacji, gdy konfliktu intereséw nie da sie unikng¢ lub gdy nie ma mozliwosci
prawidtowego zarzgdzania konfliktem intereséw w taki sposdb, aby zminimalizowac ryzyko naruszenia
interesow klienta do akceptowalnego poziomu lub uniemozliwiajg to ograniczenia prawne lub
regulacyjne, Dom Maklerski moze wstrzymac sie od $wiadczenia ustugi na rzecz klienta. W takim
przypadku Dom Maklerski informuje klienta o przyczynach niepodjecia dziatan na jego rzecz wskazujac
istote i zrédto konfliktu interesow.

d) zasada ujawniania konfliktéw — $rodek ostateczny stosowany wytgcznie w przypadku, gdy skuteczne
rozwigzania organizacyjne i administracyjne wprowadzone przez Dom Maklerski w celu zapobiegania
konfliktom intereséw lub zarzgdzania nimi zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa nie sg wystarczajgce
w celu zapewnienia z nalezyta pewnoscig, aby ryzyko szkody dla interesow klienta nie wystepowato.

Dom Maklerski przed zawarciem umowy informuje klienta przy uzyciu trwatego nosnika informacji o
istniejgcym konflikcie interesdw oraz o istocie i zrodle tego konfliktu intereséw. Przy ujawnianiu informacji
Dom Maklerski jasno wskazuje, ze rozwigzania organizacyjne i administracyjne ustanowione przez nig w celu
zapobiezenia temu konfliktowi lub zarzadzania nim nie sg wystarczajgce do zapewnienia z nalezytg
pewnoscig, aby ryzyko szkody dla intereséw klienta nie wystepowato. Ujawniana informacja zawiera
szczegbtowy opis konfliktéw intereséw powstajgcych przy swiadczeniu ustug maklerskich przez Dom
Maklerski, z uwzglednieniem charakteru klienta, ktéremu informacja jest ujawniana. W opisie tym Dom
Maklerski wyjasnia ogdlny charakter i Zrédta konfliktédw intereséw, a takze ryzyko grozace klientowi wskutek
konfliktéw interesdw oraz kroki podjete przez Dom Maklerski w celu ograniczenia takiego ryzyka, przy
zachowaniu wystarczajacego stopnia szczegdtowosci pozwalajacego temu klientowi podja¢ swiadoma
decyzje w odniesieniu do ustugi inwestycyjnej lub dodatkowej w kontekscie, w ktorym te konflikty intereséw
sie pojawiaja.

W przypadku, o ktdrym mowa w ustepie poprzedzajagcym, Dom Maklerski podpisuje umowe o $wiadczenie
ustug maklerskich wytacznie pod warunkiem, ze klient w formie pisemnej badZz na trwatym nosniku
informacji potwierdzi odebranie informacji o istniejgcych konfliktach intereséw, a takze wole zawarcia
umowy.

W przypadku powstania konfliktu intereséw po zawarciu z klientem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich,
niezwtocznie po jego stwierdzeniu Dom Maklerski informuje klienta, przy uzyciu trwatego nosnika, o
zaistniatym konflikcie intereséw oraz o istocie i zrédle tego konfliktu intereséw, o ile organizacja oraz
regulacje wewnetrzne Domu Maklerskiego nie zapewniajg, ze pomimo powstania konfliktu intereséw nie
dojdzie do naruszenia interesu klienta. Informacja zawiera dane pozwalajgce klientowi na podjecie
Swiadomej decyzji co do kontynuacji lub rozwigzania umowy, przy czym zakres i sposéb przedstawiania
danych powinien by¢ dostosowany do kategorii, do ktdrej nalezy klient. Do czasu otrzymania wyraznego
oswiadczenia klienta o otrzymaniu powyzszej informacji i woli kontynuacji lub rozwigzania umowy, Dom
Maklerski powinien powstrzymac sie od swiadczenia ustugi maklerskiej.

W przypadku nie potwierdzenia przez klienta odebrania informacji, o ktérej mowa w ustepie
poprzedzajacym albo nie potwierdzenia woli kontynuowania umowy o swiadczenie ustug maklerskich, Dom
Maklerski moze wypowiedzie¢ umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na zasadach wynikajacych z
wtasciwego regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom Maklerski
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W ramach wykonywania funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego zamknietego Dom Maklerski
niezwtocznie informuje uczestnikéw tego funduszu o stwierdzonych przypadkach wystgpienia konfliktu
interesow.

Konflikty interesow nie powinny by¢ ujawniane w stopniu nadmiernym.

§13. Obowigzek przestrzegania Regulaminu
W momencie zatrudnienia w Domu Maklerskim kazda osoba otrzymuje dostep do Regulaminu.

W ciggu 7 dni od rozpoczecia zatrudnienia w Domu Maklerskim kazda osoba jest obowigzana ztozy¢
oswiadczenie na pismie lub drogg elektroniczng, ze zapoznata sie z tres$cig Regulaminu i bedzie przestrzegac
jego postanowien.

Regulamin udostepniony jest w lokalizacji sieciowej w systemie informatycznym Domu Maklerskiego w
sposéb umozliwiajacy zapoznanie sie z jego trescig w kazdym czasie.

Przestrzeganie Regulaminu nalezy do podstawowych obowigzkéw pracowniczych. Naruszenie jego
postanowien moze stanowi¢ podstawe odpowiedzialnosci porzagdkowej osoby zatrudnionej przez Dom
Maklerski na umowe o prace lub skutkowaé natozeniem na nig dalej idacych sankcji, uregulowanych we
wtasciwych przepisach prawa.

§14. Postanowienia koncowe

Regulamin uchwalany jest w drodze uchwaty Zarzagdu Domu Maklerskiego, do ktdrej stanowi zatacznik.

Adekwatnos¢ i skuteczno$¢ rozwigzan przyjetych w Regulaminie podlegaja okresowym przeglagdom oraz
regularnej, dokonywanej przynajmniej raz do roku, ocenie przez Inspektora Nadzoru Domu Maklerskiego
pod katem ewentualnych nieprawidtowosci. W razie ich stwierdzenia Inspektor Nadzoru Domu Maklerskiego
niezwtocznie podejmuje odpowiednie sSrodki w celu wyeliminowania wszelkich uchybien.

Zmiany Regulaminu dla wejscia w zycie wymagajg uchwaty Zarzagdu Domu Maklerskiego w przedmiocie
przyjecia tekstu jednolitego Regulaminu, uwzgledniajgcego ich wprowadzenie.

O kazdej zmianie Regulaminu informuje sie osoby obowigzane do jego przestrzegania.

Regulamin wchodzi w zycie z dniem podjecia uchwaty Zarzadu Domu Maklerskiego, chyba ze w tresci tej
uchwaty wskazano inaczej.
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