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Procedura klasyfikacji klientéw w Investment Funds Depositary Services S.A.

§1
Postanowienia ogdlne
Procedura okresla obowigzujgce w Investment Funds Depositary Services S.A.:
a) zasady klasyfikacji klientow profesjonalnych, w tym jako uprawnionych kontrahentow;

b) postepowanie w przypadkach otrzymania przez Dom Maklerski zgdania zmiany traktowania klienta
profesjonalnego jako klienta detalicznego;

c) obowigzki Domu Maklerskiego w odniesieniu do kazdej z ww. kategorii klientéw.

Procedura jest dostosowana do skali dziatalnosci maklerskiej prowadzonej przez Dom Maklerski, ktéra
obejmuje:

a) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéow finansowych (art. 69 ust. 2 pkt 1
Ustawy o obrocie);

b) przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw
papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkdw zbiorczych, oraz prowadzenie rachunkéw
pienieznych (art. 69 ust. 4 pkt 1 Ustawy o obrocie).

Procedura zostata ustanowiona i wdrozona w wykonaniu § 6 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30
maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w
art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych.

W zakresie nieuregulowanym w postanowieniach Procedury majg zastosowanie wtasciwe przepisy prawa, w
szczegolnosci Ustawy o obrocie i wydanych na jej podstawie rozporzadzen.

§2

Definicje

Uzyte w tresci Procedury terminy pisane wielka literg majg nastepujace znaczenie:

1)

2)

Dom Maklerski — Investment Funds Depositary Services S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska 12,
02-673 Warszawa (Park Rozwoju);

Dyrektywa 2014/65/UE — dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w
sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajagca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe
2011/61/UE;

Procedura — Procedura klasyfikacji klientéw Investment Funds Depositary Services S.A.;

Rozporzadzenie 2017/565 — rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych
na potrzeby tej dyrektywy;

Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
§3
Kategorie klientéow Domu Maklerskiego
W Domu Maklerskim rozréznia sie nastepujgce kategorie klientow:

a) klient profesjonalny;
b) uprawniony kontrahent.
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2. Powyisze kategorie klientdw sg wyodrebnione na podstawie kryteriow wskazanych w art. 3 Ustawy o

obrocie, zgodnie z ktorymi:

Klient profesjonalny Uprawniony kontrahent

to podmiot: to podmiot:

—  na zlecenie ktérego Dom Maklerski posredniczy w zawieraniu
na ktorego rzecz jest lub ma by¢ swiadczona przez Dom transakcji w ramach swiadczenia ustugi przyjmowania i
Maklerski co najmniej jedna z ustug maklerskich; przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych;

ktéry posiada doswiadczenie i wiedze pozwalajace na podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na wtasciwa
ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami;

—  ktory jest: —  ktory jest:

a) bankiem,

b) firmg inwestycyjna,

c) zaktadem ubezpieczen,

d) funduszem inwestycyjnym, alternatywng spotka inwestycyjng, towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub zarzagdzajgcym ASI w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f)  towarowym domem maklerskim,

g) podmiotem zawierajgcym, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na witasny rachunek transakcje na rynkach
kontraktow terminowych, opcji lub innych instrumentéw pochodnych albo na rynkach pienieznych wytgcznie w celu
zabezpieczenia pozycji zajetych na tych rynkach, lub dziatajgcym w tym celu na rachunek innych cztonkéw takich rynkéw, o ile
odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowigzan wynikajacych z tych transakcji ponosza uczestnicy rozliczajgcy tych rynkéw,

h) instytucja finansowg inng niz wskazane w lit. a-g powyzej,

i)  inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a-h powyzej, prowadzacym regulowang dziatalno$¢ na rynku
finansowym,

j)  podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ rownowazng do dziatalnosci prowadzonej przez
podmioty wskazane w lit. a-i powyzej,

k) organem publicznym, ktéry zarzadza dtugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym, Miedzynarodowym
Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacjg
miedzynarodowa petnigca podobne funkcje,

1) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie w instrumenty finansowe,
w tym podmioty zajmujace sie sekurytyzacjg aktywow lub zawieraniem innego rodzaju transakcji finansowych,

m) przedsiebiorca spetniajgcym co najmniej dwa z ponizszych | m) przedsiebiorcg spetniajgcym co najmniej dwa z ponizszych
wymogow, przy czym rownowartos¢ kwot wskazanych w wymogow, przy czym rownowartosé kwot wskazanych w euro
euro jest obliczana przy zastosowaniu Sredniego kursu jest obliczana przy zastosowaniu S$redniego kursu euro
euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzien ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia
sporzgdzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego:
finansowego: —  suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej
— suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co 20 000 000 euro,

najmniej 20 000 000 euro, — osiggnieta przez tego  przedsiebiorce  wartosc
— osiggnieta przez tego przedsiebiorce wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy wynosi co najmniej 40 000 000
przychodoéw ze sprzedazy wynosi co najmniej 40 000 euro,
000 euro, —  kapitat wiasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy
—  kapitat wiasny lub  fundusz wtasny tego wynosi co najmniej 2 000 000 euro,
przedsiebiorcy wynosi co najmniej 2 000 000 euro, ktéry na swoj wniosek zostat przez Dom Maklerski uznany, na
zasadach okreslonych w § 6 Procedury, za uprawnionego
kontrahenta, na zlecenie ktérego Dom Maklerski posredniczy
w zawieraniu transakcji w ramach $wiadczenia ustugi
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych;
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posiada status uprawnionego kontrahenta zgodnie

miejsce zamieszkania.

n) klientem z innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej lub panstwa bedacego
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, ktéry

z

przepisami prawa ww. panstwa, w ktérym ma siedzibe lub

3.

Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej Dom Maklerski:

a) dokonuje podziatu klientéow na kategorie, zaliczajagc ich odpowiednio do kategorii klientow
profesjonalnych lub uprawnionych kontrahentéw;

b) przekazuje klientom na trwatym nosniku informacje o tym, czy przystuguje im prawo do ztozenia
whniosku o zmiane wyznaczone] kategorii, oraz o tym, czy inna kategoria wigzataby sie z obnizeniem
poziomu ochrony.

§4

Zmiana kategorii klienta — traktowanie klienta profesjonalnego lub uprawnionego kontrahenta jak
klienta detalicznego

Majac na wzgledzie przyjete zasady dziatalnosci Domu Maklerskiego, potencjalny klient detaliczny nie moze
by¢ klientem Domu Maklerskiego.

Dom Maklerski informuje klienta profesjonalnego oraz uprawnionego kontrahenta, ze nie przystuguje mu
prawo do zazgdania traktowania go przez Dom Maklerski jako klienta detalicznego.

§5
Zmiana kategorii klienta — traktowanie klienta profesjonalnego jako uprawnionego kontrahenta

Klient profesjonalny bedacy przedsiebiorcg spetniajgcym co najmniej dwa z ponizszych wymogdw, przy czym
rownowartos¢ kwot wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu sredniego kursu euro ustalanego
przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego:

a) suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 20 000 000 euro,

b) osiggnieta przez tego przedsiebiorce wartos¢ przychoddw ze sprzedazy wynosi co najmniej 40 000 000
euro,

c) kapitat whasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 2 000 000 euro,

moze ztozy¢ wniosek o uznanie go przez Dom Maklerski za uprawnionego kontrahenta, na zlecenie ktérego
Dom Maklerski posredniczy w zawieraniu transakcji w ramach $wiadczenia ustugi przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

Jezeli klient profesjonalny, o ktéorym mowa w ust. 1 powyzej, zwraca sie do Domu Maklerskiego z wnioskiem
o traktowanie go jako uprawnionego kontrahenta:

a) Dom Maklerski przesyta temu klientowi wyrazne pisemne ostrzezenie dotyczgce skutkdéw takiego
whniosku w odniesieniu do klienta profesjonalnego, w tym dotyczgce srodkéw ochrony, ktére moze
utracic;

b) w odpowiedzi na otrzymane ostrzezenie Domu Maklerskiego, wystepujacy z wnioskiem klient
profesjonalny potwierdza na pismie wniosek o traktowanie go jako uprawnionego kontrahenta:

— albo na zasadach ogélnych,

— albo w odniesieniu do jednej transakcji albo instrumentu finansowego lub jednego rodzaju
transakgcji albo instrumentéw finansowych, badz do wiekszej ich liczby;
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wskazujgc przy tym, ze jest Swiadomy konsekwencji wynikajgcych z mozliwosci utraty srodkéw ochrony
w zwigzku ze ztozeniem takiego wniosku.

§6
Obowigzki informacyjne klientéw wobec Domu Maklerskiego

Dom Maklerski zobowigzuje swoich klientéw do przekazywania informacji o zmianach danych, ktére majg
wptyw na mozliwos¢ traktowania danego klienta jak klienta profesjonalnego lub uprawnionego kontrahenta.

W przypadku powziecia informacji, ze klient przestat spetnia¢ warunki pozwalajgce na traktowanie go jak
klienta profesjonalnego lub uprawnionego kontrahenta, Dom Maklerski zaprzestaje swiadczenia ustug
maklerskich na jego rzecz.

§7
Obowiazki informacyjne Domu Maklerskiego wobec klientéw

Przy Swiadczeniu na rzecz klientdw profesjonalnych ustug maklerskich, Dom Maklerski dziata uczciwie,
rzetelnie i profesjonalnie.

W swoich stosunkach z uprawnionymi kontrahentami Dom Maklerski postepuje uczciwie, rzetelnie i
profesjonalnie oraz komunikuje sie w sposéb rzetelny, wyrazny i niewprowadzajgcy w btad, z
uwzglednieniem charakteru uprawnionego kontrahenta i jego dziatalnosci.

Podczas $wiadczenia ustugi maklerskiej przyjmowania i przekazywania zlecedn nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych Dom Maklerski stosuje sie do obowigzku dziatania zgodnie z najlepiej pojetym
interesem klientdw przy przekazywaniu zlecen klienta do innych podmiotéw w celu ich wykonania.

W przypadku gdy Dom Maklerski nie posiada danych pozwalajgcych na przekazywanie klientowi informacji
w formacie elektronicznym, przekazuje temu klientowi informacje na pismie.

W przypadku gdy ustuga maklerska przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych jest Swiadczona przy uzyciu srodkéw porozumiewania sie na odlegtosé, ktére uniemozliwiaja
Domowi Maklerskiemu przekazanie klientowi lub potencjalnemu klientowi informacji o zwigzanych ze
Swiadczeniem tej ustugi kosztach i optatach przed rozpoczeciem swiadczenia tej ustugi maklerskiej, Dom
Maklerski:

a) moze przekazac klientowi takie informacje niezwtocznie po wykonaniu ustugi, jezeli:
—  klient wyrazit zgode na przekazanie tych informacji po wykonaniu ustugi,

— poinformowat klienta o mozliwosci wstrzymania rozpoczecia Swiadczenia ustugi do czasu
otrzymania przez niego tych informacji;

b) zapewnia klientowi lub potencjalnemu klientowi mozliwos¢ uzyskania tych informacji podczas rozmowy
telefonicznej, przed rozpoczeciem swiadczenia ustugi.

W zaleznosci od kategorii klienta Dom Maklerski przekazuje nastepujgce informacje i zapewnia ochrone
inwestora w ponizszym zakresie:

. . . Klient Uprawniony
Przekazywane informacje i zakres ochrony inwestora .
profesjonalny kontrahent
Informacje dotyczace stosowanych zasad zarzadzania v
konfliktami intereséw.
Informacje o wystapieniu konfliktu interesow. 4 v
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Informacje o kosztach i optatach powigzanych z ustugami
maklerskimi i instrumentami finansowymi:

—  przed zawarciem umowy (informacje ex ante);

—  corocznie (informacje ex post).

Roczna informacja o otrzymywanych zachetach.

Informacja przed swiadczeniem ustugi maklerskiej o
otrzymywanych lub przekazywanych zachetach.

Broszura informacyjna obejmujgca informacje dotyczace:

—  zasad klasyfikacji klientéw oraz przeprowadzania oceny
odpowiedniosci;

—  zakresu przekazywanych informacji i ochrony
przystugujacej poszczegdlnym kategoriom klienta;

—  polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta
przy przekazywaniu zlecen klienta do innych podmiotéw
w celu ich wykonania;

—  zasad zarzadzania konfliktami interesow;

—  zasad przyjmowania lub przekazywania swiadczen
pienieznych i niepienieznych;

—  optatikosztow;

—  katalogu instrumentdéw finansowych mogacych by¢
przedmiotem otrzymywanego przez Dom Maklerski
zlecenia nabycia lub zbycia (charakterystyka tych
instrumentéw oraz zwigzanego z nimi ryzyka
inwestycyjnego).

Sprawozdanie dotyczgce przyjecia i przekazania ztozonego
zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéow finansowych.

Informacja o stanie realizacji ztozonego zlecenia — na wniosek
klienta.

Informacje dotyczagce Domu Maklerskiego i prowadzone;j
dziatalnosci maklerskie;j.

Informacje zwigzane z ustugg maklerska, ktéra ma by¢
Swiadczona na rzecz klienta.

Informacje dotyczace miejsca wykonania ztozonego zlecenia
nabycia lub zbycia instrumentow finansowych.

Regularne sprawozdania zwigzane z wykonywaniem umowy o
Swiadczenie ustugi maklerskiej przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
uwzgledniajace rodzaj i ztozonos¢ danych instrumentéw
finansowych, charakter swiadczonej ustugi oraz koszty
zwigzane z ustugami wykonywanymi na rachunek klienta.

v Ok*
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Okresowe zestawienia przechowywanych lub rejestrowanych
instrumentdéw finansowych lub srodkéw pienieznych klientéw
—w ramach swiadczonej przez Dom Maklerski ustugi
maklerskiej przechowywania lub rejestrowania instrumentéw
finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papieréw
wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkow
zbiorczych, oraz prowadzenia rachunkow pienieznych.

Uzyskanie od klienta lub potencjalnego klienta adekwatnych
informacji dotyczacych jego wiedzy i doswiadczenia w zakresie
inwestowania na rynku finansowym, w celu oceny, czy ustuga
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentdéw finansowych lub instrument finansowy bedacy
jej przedmiotem sg dla niego odpowiednie.

Uzyskanie od klienta lub potencjalnego klienta adekwatnych
informacji dotyczacych jego wiedzy i doswiadczenia w zakresie
inwestowania na rynku finansowym, w celu oceny, czy dla
klienta lub potencjalnego klienta odpowiednia jest umowa o
Swiadczenie ustug maklerskich, w ramach ktérej ustuga
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych ma by¢ $wiadczona tacznie z inng
ustugg maklerska.

Poinformowanie klienta, gdy ustuga przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych ma by¢ $wiadczona w ramach jednej umowy
facznie z inng ustugg maklerska, przed zawarciem umowy, czy
jest mozliwe oddzielne zawarcie umowy o swiadczenie ustugi
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentdéw finansowych oraz umowy o Swiadczenie innej
ustugi maklerskiej, a jezeli jest to mozliwe, przekazanie
klientowi odrebnego zestawienia kosztow i optat zwigzanych z
poszczegdlnymi umowami.

Poinformowanie klienta, ze ryzyko wynikajace z zawarcia
umowy, w ramach ktdrej ustuga przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych ma by¢ swiadczona tacznie z inng ustuga
maklerskg, moze réznic sie od ryzyka wynikajacego z
oddzielnego zawarcia umowy o $wiadczenie ustugi
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych; przedstawienie opisu ryzyka
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wynikajacego z poszczegdlnych ustug Swiadczonych w ramach
umowy oraz sposobu, w jaki jednoczesne wystepowanie tych
ustug zmienia poziom ryzyka.

Poinformowanie klienta, dla ktérego Dom Maklerski prowadzi
rachunek obejmujacy pozycje w instrumentach finansowych
opartych o dzwignie lub transakcje na zobowigzaniach
warunkowych — o zmniejszeniu sie wartosci poczatkowej
kazdego instrumentu o 10%, a nastepnie o wielokrotnosci
10%.

Poinformowanie klienta o istnieniu oraz warunkach wszelkich
zabezpieczen lub zastawow, ktdre sg lub moga by¢
ustanowione na instrumentach finansowych lub srodkach
pienieznych klienta na korzy$¢ Domu Maklerskiego, a takze o
wszelkich posiadanych przez Dom Maklerski prawach do
kompensaty w stosunku do takich instrumentéw finansowych
lub $Srodkéw pienieznych.

NETT

Opracowanie regulaminu swiadczenia ustugi maklerskiej.

Zawarcie przez Dom Maklerski z klientem umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego polegajacego na
przeniesieniu — takze z zastrzezeniem odkupu — przez
ustanawiajacego zabezpieczenie na przyjmujgcego
zabezpieczenie prawa do Srodkéw pienieznych, wierzytelnosci
kredytowych lub instrumentéw finansowych; ktérej
przedmiotem s3 $rodki pieniezne lub instrumenty finansowe
klienta, w celu zabezpieczenia lub pokrycia obecnych lub
przysztych, rzeczywistych lub warunkowych lub potencjalnych
zobowigzan klienta.

Obowigzek Domu Maklerskiego przeanalizowania i wykazania
adekwatnosci zawieranej umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego polegajgcego na przeniesieniu —
takze z zastrzezeniem odkupu — przez ustanawiajacego
zabezpieczenie na przyjmujgcego zabezpieczenie prawa do
srodkow pienieznych, wierzytelnosci kredytowych lub
instrumentéw finansowych; ktdrej przedmiotem sg srodki
pieniezne lub instrumenty finansowe klienta, biorgc pod
uwage zwigzek miedzy zobowigzaniem klienta wobec Domu
Maklerskiego a aktywami takiego klienta stanowigcymi
zabezpieczenie finansowe okreslone w tej umowie.
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Przy zawieraniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego polegajgcego na przeniesieniu — takze z
zastrzezeniem odkupu — przez ustanawiajacego
zabezpieczenie na przyjmujgcego zabezpieczenie prawa do
srodkow pienieznych, wierzytelnosci kredytowych lub v v
instrumentdéw finansowych; ktérej przedmiotem sg srodki
pieniezne lub instrumenty finansowe klienta — zwrdcenie
klientowi szczegdlnej uwagi na ryzyko i skutki zawarcia takiej
umowy w odniesieniu do nalezacych do niego instrumentéw
finansowych i sSrodkéw pienieznych.

Zawarcie umowy o Swiadczenie ustugi przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych w formie pisemnej, na papierze lub innym
trwatym nosniku.

Zawarcie umowy o Swiadczenie ustugi przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow 4 v
finansowych w formie innej niz pisemna.

Przyjecie przez Dom Maklerski w ramach swiadczenia na rzecz
klienta ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych zatozenia, ze w v
odniesieniu do tej ustugi klient ma konieczne doswiadczenie i
wiedze pozwalajace na zrozumienie ryzyka zwigzanego z
transakcja.

Powierzenie przez Dom Maklerski przechowywania
instrumentdéw finansowych klienta innemu podmiotowi — na 4
pisemny wniosek klienta.

* Dom Maklerski moze uzgodnic z klientem profesjonalnym wezszy zakres przekazywanych informacji o wszystkich kosztach
i optatach, powigzanych z ustugami maklerskimi i instrumentami finansowymi, chyba ze bedace przedmiotem danej ustugi
maklerskiej instrumenty finansowe zawierajag w swojej strukturze instrument pochodny.

** Na zadanie klienta profesjonalnego, ztozone na pismie lub w postaci elektronicznej, jezeli zgdanie zgtoszone w postaci
elektronicznej bedzie w sposéb nalezyty utworzone, utrwalone, przekazane, przechowywane i zabezpieczone. Dom Maklerski
ewidencjonuje i przechowuje dokumenty, korespondencje elektroniczng oraz inne informacje przekazywane lub
otrzymywane w zwigzku z zgdaniami ztozonymi przez klientéw profesjonalnych.

*** Chyba ze Dom Maklerski zawrze z uprawnionym kontrahentem umowe okreslajgcg tres¢ przekazywanych mu informacji
i terminarz ich przekazywania.

Strona 91z 10



Procedura klasyfikacji klientéw w Investment Funds Depositary Services S.A.

§8
Postanowienia koricowe
Procedura uchwalana jest w drodze uchwaty Zarzagdu Domu Maklerskiego, do ktérej stanowi zatgcznik.

Adekwatnos¢ i skutecznos¢ rozwigzan przyjetych w Procedurze podlegajg regularnemu, przynajmniej raz do
roku, monitoringowi i ocenie przez Inspektora Nadzoru pod katem ewentualnych nieprawidtowosci, w tym
niezgodnosci ze zmienionymi przepisami obowigzujgcego prawa. W razie ich stwierdzenia Inspektor Nadzoru
niezwtocznie podejmuje odpowiednie srodki w celu wyeliminowania wszelkich uchybien.

Zmiany Procedury dla wejscia w zycie wymagaja uchwaty Zarzadu Domu Maklerskiego w przedmiocie
przyjecia tekstu jednolitego Procedury, uwzgledniajacego ich wprowadzenie.

O kazdej zmianie Procedury informuje sie osoby obowigzane do jej stosowania.

Procedura wchodzi w zycie z dniem podjecia uchwaty Zarzagdu Domu Maklerskiego, chyba ze w tresci tej
uchwaty wskazano inaczej.
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