IFDS

INVESTMENT FUNDS DEPOSITARY SERVICES SA

PAKIET INFORMACYINY
INVESTMENT FUNDS DEPOSITARY SERVICES S.A.

Niniejszy Pakiet informacyjny stanowi dokumentacje przekazywang przez dom maklerski Investment Funds Depositary

Services S.A. (,IFDS”, ,Dom Maklerski”’) swoim klientom przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi przechowywania lub

rejestrowania instrumentéw finansowych oraz prowadzenia rachunkow pienieznych (,,PRPW”).

Pakiet informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych
na potrzeby tej dyrektywy (Dz. U. UE. L. z 2017 r. Nr 87, str. 1 z pdzn. zm.) i zawiera:

OGOLNE INFORMACIE DOTYCZACE IFDS ....ouvutieirreiseessesssesssesessssssesssssssesssssssessssesssssssasssssssessssnssesssssssesssssssssssessssnnes 2
KOSZTY | OPLATY ZWIAZANE Z USLUGAMI SWIADCZONYMI PRZEZ DOM MAKLERSKI <....cvvereverrieieiscieieisiessnseiennenns 3
KATEGORYZACJA KLIENTA [ POZIOM OCHRONY ..ottt st s 4
INFORMACJA O POLITYCE PRZECIWDZIALANIA KONFLIKTOM INTERESOW .....covuuivirririeisrenineeseenssssssessssssssssssssssessnsnns 7
LR I Y G S 9
A Y O N | PP 10

Zatacznik nr 1 OGOLNY OPIS ISTOTY | CHARAKTERU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ RYZYKA ZWIAZANEGO
Z INWESTOWANIEM W INSTRUMENTY FINANSOWE .......oooiiiiiiiiiicicn e 11

Pozostate wymagane informacje sg dostepne na stronie internetowej Domu Maklerskiego, pod adresem: www.ifds.com.pl
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. OGOLNE INFORMACJE DOTYCZACE IFDS

Nazwa, adres, dane teleadresowe

Investment Funds Depositary Services S.A.
Adres: ul. Konstruktorska 12, 02-673 Warszawa

Strona internetowa: https://ifds.com.pl/
Telefon: 22 102 18 96
e-mail: biuro@ifds.com.pl

Regon: 522566944 NIP: 555-254-12-34 KRS: 0000980666

Jezyk komunikacji
Dom Maklerski swiadczy ustugi oraz sporzagdza dokumenty i informacje w jezyku polskim.

Metody komunikacji

Ponizsze metody komunikacji z Domem Maklerskim obowigzujg, o ile umowa PRPW z klientem lub przyjety w IFDS

regulamin $wiadczenia ustugi PRPW nie stanowi inaczej:

1)

2)

klient moze kontaktowac sie z Domem Maklerskim bezposrednio (w siedzibie Domu Maklerskiego) oraz za
posrednictwem elektronicznych kanatéw komunikacji (formularz kontaktowy na stronie internetowej, e-mail:
biuro@ifds.com.pl;

w odniesieniu do Swiadczenia przez Dom Maklerski ustugi PRPW, kazda pierwsza dyspozycja danego klienta jest
sktadana i przyjmowana w siedzibie Domu Maklerskiego w formie pisemnej. Kolejne dyspozycje klienta mogg zosta¢
wysytane w formie elektronicznej (wymagane podpisanie z uzyciem kwalifikowanego podpisu elektronicznego) i
zostang przyjete przez Dom Maklerski pod adresem: dpr@ifds.com.pl

Zezwolenie i organ nadzoru

Spdtka Investment Funds Depositary Services S.A. (IFDS) w dniu 28 wrzesnia 2023 r. otrzymata zezwolenie Komisji Nadzoru

Finansowego (adres: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa).

Posiadane zezwolenie uprawnia IFDS do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej w zakresie:

przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw papieréw
wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych, a takze
prowadzenia ewidencji instrumentow finansowych.

Strona 2|15



IFDS

INVESTMENT FUNDS DEPOSITARY SERVICES SA

. KOSZTY | OPLATY ZWIAZANE Z UStUGAMI SWIADCZONYMI PRZEZ
DOM MAKLERSKI

Dom Maklerski informuje, ze wszelkie optaty i prowizje nalezne IFDS z tytutu swiadczonej ustugi PRPW majg charakter
jawny i beda stosowane jedynie po uprzednim powiadomieniu klienta.

Szczegdtowe informacje dotyczace optat i prowizji znajdujg sie w ,,Tabeli optat i prowizji” Domu Maklerskiego Investment
Funds Depositary Services S.A”. Dokument ten stanowi zatgcznik do umowy PRPW.

Dom Maklerski bedzie powiadamiat klienta o wszelkich zmianach w ,Tabeli optat i prowizji” przed ich wprowadzeniem w
zycie.

Forma zawiadomien okreslona jest kazdorazowo trescig umowy PRPW.

Niezaleznie od optat i prowizji okreslonych w ,Tabeli optat i prowizji”, klient jest zobowigzany do zaptaty podatkéw, optat
brokerskich, prowizji i optat za przelewy i transfery, optat skarbowych i innych zobowigzan, ktére nie sg ptatne przez IFDS
lub za posrednictwem IFDS.

Dom Maklerski przed zawarciem umowy z klientem przekazuje informacje o kosztach i optatach jakie wigzg sie ze
Swiadczong ustugg maklerska (tzw. informacja ex ante o kosztach i optatach zwigzanych ze sSwiadczeniem ustug
maklerskich). Informacje te dotyczg kosztow i optat zwigzanych z danymi ustugami maklerskimi i instrumentami
finansowymi, jakie bedg swiadczone na podstawie wtasciwej umowy sSwiadczenia ustug maklerskich, zawartej pomiedzy
IFDS a klientem.

Dom Maklerski bedzie przekazywa¢ klientowi roczng informacje o wszystkich kosztach i optatach poniesionych przez

klienta w zwigzku ze Swiadczong ustugg PRPW (tzw. informacja ex post o kosztach i optatach zwigzanych ze swiadczeniem
ustug maklerskich).
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Ill.  KATEGORYZACJA KLIENTA | POZIOM OCHRONY

W Domu Maklerskim rozréznia sie nastepujace kategorie klientéw:

1)
2)

klient profesjonalny;
uprawniony kontrahent.

Potencjalny klient detaliczny nie moze by¢ klientem Domu Maklerskiego. Jednoczesnie takze Dom Maklerski nie

akceptuje wnioskow klientéw o uznanie ich za klientéw detalicznych.

Klient profesjonalny bedgcy przedsiebiorcg spetniajgcym co najmniej dwa z ponizszych wymogow:

1)
2)

3)

suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 20 000 000 euro,

osiggnieta przez tego przedsiebiorce warto$¢ przychodéw ze sprzedazy wynosi co najmniej
40 000 000 euro,

kapitat wtasny lub fundusz wiasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 2 000 000 euro,

- moze ztozyé wniosek o uznanie go przez Dom Maklerski za uprawnionego kontrahenta. Réwnowarto$¢ kwot wskazanych

w euro jest obliczana przy zastosowaniu Sredniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzien

sporzadzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego.

. - . Klient Uprawniony
Przekazywane informacje i zakres ochrony inwestora .
profesjonalny kontrahent

Informacje dotyczace stosowanych zasad zarzadzania konfliktami intereséw.
Informacje o wystapieniu konfliktu intereséw. v v
Informacje o kosztach i optatach powigzanych z ustugami maklerskimi i instrumentami
finansowymi: o*
—  przed zawarciem umowy (informacje ex ante);
—  corocznie (informacje ex post).
Roczna informacja o otrzymywanych zachetach. v
Informacja przed swiadczeniem ustugi maklerskiej o otrzymywanych lub przekazywanych v
zachetach.
Broszura informacyjna obejmujaca informacje dotyczace:
—  zasad klasyfikacji klientéw oraz przeprowadzania oceny odpowiedniosci;
—  zakresu przekazywanych informacji i ochrony przystugujacej poszczegdlnym kategoriom

klienta;
—  polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta przy przekazywaniu zlecen klienta

do innych podmiotéw w celu ich wykonania; v
—  zasad zarzadzania konfliktami intereséw;
—  zasad przyjmowania lub przekazywania swiadczen pienieznych i niepienieznych;
—  optatikosztow;
—  katalogu instrumentdéw finansowych mogacych byc¢ przedmiotem otrzymywanego przez

Dom Maklerski zlecenia nabycia lub zbycia (charakterystyka tych instrumentéw oraz

zwigzanego z nimi ryzyka inwestycyjnego).
Sprawozdanie dotyczgce przyjecia i przekazania ztozonego zlecenia nabycia lub zbycia v
instrumentéw finansowych.
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Informacja o stanie realizacji ztozonego zlecenia — na wniosek klienta.

Informacje dotyczgce Domu Maklerskiego i prowadzonej dziatalnosci maklerskie;j.

Informacje zwigzane z ustugg maklerskg, ktdra ma byc¢ swiadczona na rzecz klienta.

Informacje dotyczgce miejsca wykonania ztozonego zlecenia nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych.

Regularne sprawozdania zwigzane z wykonywaniem umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
uwzgledniajgce rodzaj i ztozonos¢ danych instrumentéw finansowych, charakter swiadczonej
ustugi oraz koszty zwigzane z ustugami wykonywanymi na rachunek klienta.

v k¥

Okresowe zestawienia przechowywanych lub rejestrowanych instrumentéw finansowych lub
srodkow pienieznych klientéw — w ramach swiadczonej przez Dom Maklerski ustugi
maklerskiej przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym
prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatow i rachunkéw
zbiorczych, oraz prowadzenia rachunkdéw pienieznych.

Uzyskanie od klienta lub potencjalnego klienta adekwatnych informacji dotyczacych jego
wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym, w celu oceny, czy
ustuga przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub
instrument finansowy bedacy jej przedmiotem s3 dla niego odpowiednie.

Uzyskanie od klienta lub potencjalnego klienta adekwatnych informacji dotyczacych jego
wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym, w celu oceny, czy dla
klienta lub potencjalnego klienta odpowiednia jest umowa o $wiadczenie ustug maklerskich, w
ramach ktérej ustuga przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych ma by¢ swiadczona tacznie z inng ustuga maklerska.

Poinformowanie klienta, gdy ustuga przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentdéw finansowych ma by¢ swiadczona w ramach jednej umowy facznie z inng ustuga
maklerska, przed zawarciem umowy, czy jest mozliwe oddzielne zawarcie umowy o
Swiadczenie ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych oraz umowy o swiadczenie innej ustugi maklerskiej, a jezeli jest to mozliwe,
przekazanie klientowi odrebnego zestawienia kosztéw i optat zwigzanych z poszczegdlnymi
umowami.

Poinformowanie klienta, ze ryzyko wynikajace z zawarcia umowy, w ramach ktérej ustuga
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéow finansowych ma by¢
Swiadczona tgcznie z inng ustugg maklerska, moze réznic sie od ryzyka wynikajgcego z
oddzielnego zawarcia umowy o Swiadczenie ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych; przedstawienie opisu ryzyka wynikajacego z
poszczegdlnych ustug Swiadczonych w ramach umowy oraz sposobu, w jaki jednoczesne
wystepowanie tych ustug zmienia poziom ryzyka.

Poinformowanie klienta, dla ktérego Dom Maklerski prowadzi rachunek obejmujacy pozycje w
instrumentach finansowych opartych o dZzwignie lub transakcje na zobowigzaniach
warunkowych — o zmniejszeniu sie wartosci poczgtkowej kazdego instrumentu o 10%, a
nastepnie o wielokrotnosci 10%.

Poinformowanie klienta o istnieniu oraz warunkach wszelkich zabezpieczen lub zastawow,
ktoére sg lub mogg by¢ ustanowione na instrumentach finansowych lub srodkach pienieznych
klienta na korzys¢ Domu Maklerskiego, a takze o wszelkich posiadanych przez Dom Maklerski
prawach do kompensaty w stosunku do takich instrumentéw finansowych lub sSrodkéw
pienieznych.

v NE& L L)

Opracowanie regulaminu swiadczenia ustugi maklerskiej.

Zawarcie przez Dom Maklerski z klientem umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego
polegajacego na przeniesieniu — takze z zastrzezeniem odkupu — przez ustanawiajacego
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zabezpieczenie na przyjmujacego zabezpieczenie prawa do srodkdw pienieznych,
wierzytelnosci kredytowych lub instrumentéw finansowych; ktérej przedmiotem sg srodki
pieniezne lub instrumenty finansowe klienta, w celu zabezpieczenia lub pokrycia obecnych lub
przysztych, rzeczywistych lub warunkowych lub potencjalnych zobowiazan klienta.

Obowigzek Domu Maklerskiego przeanalizowania i wykazania adekwatnosci zawieranej
umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego polegajacego na przeniesieniu — takze z
zastrzezeniem odkupu — przez ustanawiajacego zabezpieczenie na przyjmujgcego
zabezpieczenie prawa do sSrodkéw pienieznych, wierzytelnosci kredytowych lub instrumentéw
finansowych; ktérej przedmiotem sa srodki pieniezne lub instrumenty finansowe klienta,
biorgc pod uwage zwigzek miedzy zobowigzaniem klienta wobec Domu Maklerskiego a
aktywami takiego klienta stanowigcymi zabezpieczenie finansowe okreslone w tej umowie.

Przy zawieraniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego polegajgcego na
przeniesieniu — takze z zastrzezeniem odkupu — przez ustanawiajacego zabezpieczenie na
przyjmujacego zabezpieczenie prawa do sSrodkow pienieznych, wierzytelnosci kredytowych lub
instrumentéw finansowych; ktdrej przedmiotem sg srodki pieniezne lub instrumenty
finansowe klienta — zwrdcenie klientowi szczegdlnej uwagi na ryzyko i skutki zawarcia takiej
umowy w odniesieniu do nalezgcych do niego instrumentéw finansowych i srodkéw
pienieznych.

Zawarcie umowy o Swiadczenie ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentdéw finansowych w formie pisemnej, na papierze lub innym trwatym nosniku.

Zawarcie umowy o Swiadczenie ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych w formie innej niz pisemna.

Przyjecie przez Dom Maklerski w ramach swiadczenia na rzecz klienta ustugi przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych zatozenia, ze w
odniesieniu do tej ustugi klient ma konieczne doswiadczenie i wiedze pozwalajace na
zrozumienie ryzyka zwigzanego z transakcjg.

Powierzenie przez Dom Maklerski przechowywania instrumentéw finansowych klienta innemu
podmiotowi — na pisemny wniosek klienta.

* Dom Maklerski moze uzgodnic z klientem profesjonalnym wezszy zakres przekazywanych informacji o wszystkich kosztach i optatach,
powigzanych z ustugami maklerskimi i instrumentami finansowymi, chyba ze bedace przedmiotem danej ustugi maklerskiej instrumenty

finansowe zawierajg w swojej strukturze instrument pochodny.

** Na zadanie klienta profesjonalnego, ztozone na pismie lub w postaci elektronicznej, jezeli zagdanie zgtoszone w postaci elektronicznej
bedzie w sposdb nalezyty utworzone, utrwalone, przekazane, przechowywane i zabezpieczone. Dom Maklerski ewidencjonuje i
przechowuje dokumenty, korespondencje elektroniczng oraz inne informacje przekazywane lub otrzymywane w zwigzku z zgdaniami

ztozonymi przez klientéw profesjonalnych.

*** Chyba ze Dom Maklerski zawrze z uprawnionym kontrahentem umowe okreslajaca tres¢ przekazywanych mu informacji i terminarz

ich przekazywania.
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IV. INFORMACJA O POLITYCE PRZECIWDZIAtANIA KONFLIKTOM
INTERESOW

Zasady swiadczenia ustugi PRPW

Dom Maklerski wdrozyt ,,Regulamin ustugi maklerskiej przechowywania lub rejestrowania instrumentow finansowych oraz
prowadzenia rachunkdéw pienieznych w Investment Funds Depositary Services S.A.”, ktérego tres¢ znajduje sie na stronie
IFDS: https://ifds.com.pl/dokumenty/.

Charakter, czestotliwosc i terminy sprawozdan z wykonania ustugi PRPW, ktére Dom Maklerski ma swiadczy¢ na rzecz
klienta

Ogodlne informacje o charakterze, czestotliwosci i terminach sporzadzania i przekazania sprawozdan z wykonania ustugi
PRPW, ktérag Dom Maklerski bedzie swiadczy¢ na rzecz klienta zawarte s3 w ,Regulaminie ustugi maklerskiej
przechowywania lub rejestrowania instrumentow finansowych oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych w Investment
Funds Depositary Services S.A.”, o ktdrym mowa powyze;j.

Szczegdtowe zasady przekazywania klientowi sprawozdan z wykonania okresla¢ bedzie umowa PRPW.

Polityka przeciwdziatania konfliktom interesow

Dom Maklerski przeciwdziata powstawaniu konfliktéw intereséw w swiadczeniu ustug maklerskich dla klientéw poprzez
zastosowanie odpowiednich rozwigzan organizacyjnych oraz regulacji wewnetrznych Domu Maklerskiego. Dom Maklerski
doktada nalezytej starannosci, aby w przypadku powstania takiego konfliktu interesdw nie doszto do naruszenia intereséw
klienta.

W sytuacji istnienia konfliktu intereséw przed zawarciem przez IFDS umowy PRPW z klientem lub powstania konfliktu
intereséw w trakcie jej obowigzywania, o ile wewnetrzne regulacje IFDS nie zapewniatyby, ze w tym przypadku nie dojdzie
do naruszenia interesu klienta, umowa PRPW moze zosta¢ zawarta, lub jej wykonywanie kontynuowane, wytgcznie pod
warunkiem potwierdzenia przez klienta otrzymania od IFDS informacji o istnieniu lub powstaniu konfliktow interesu i
potwierdzeniu przez klienta woli zawarcia lub kontynuacji umowy PRPW.

Szczegdtowe zasady postepowania Domu Maklerskiego w przypadku powstania konfliktu intereséw zostaty okreslone w
,Regulaminie zarzgdzania konfliktami intereséw w Investment Funds Depositary Services S.A.”, ktérego tres¢ znajduje sie
na stronie IFDS: https://ifds.com.pl/dokumenty/.

Zasady przyjmowania i przekazywania swiadczen pienieznych i niepienieznych
W zwigzku ze $wiadczong ustugg PRPW Dom Maklerski moze przyjmowac swiadczenia pieniezne oraz niepieniezne od
partneréw biznesowych tylko w zakresie dozwolonym przez prawo.

Dom Maklerski przekazuje klientowi w zakresie wymaganym przez prawo informacje o charakterze i wysokosci ptatnosci
lub korzysci otrzymanych przez Dom Maklerski od osdb trzecich lub dokonanych na rzecz oséb trzecich w zwigzku z ustuga
PRPW swiadczong na rzecz klienta.

Informacje dotyczace otrzymywanych ptatnosci i korzysci w zwigzku ze Swiadczong ustugg PRPW sg przekazywane przez
Dom Maklerski:
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1) przed podpisaniem umowy PRPW — jako informacja o szacunkowej wartosci ptatnosci i korzysci otrzymywanych przez
Dom Maklerski w zwigzku ze Swiadczong na rzecz klienta ustugg PRPW (w ramach obowigzujgcej tabeli optat i
prowizji);

2) raz do roku — w formie zestawienia faktycznie otrzymanych przez Dom Maklerski ptatnosci i korzysci w zwigzku ze
Swiadczeniem ustugi PRPW na rzecz klienta.
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V. REKLAMACIE

Klienci Domu Maklerskiego mogg sktadac skargi i reklamacje:

1) na pisSmie — osobiscie w siedzibie Domu Maklerskiego lub przesytkg pocztowa na adres Domu Maklerskiego;
2) ustnie — telefonicznie albo osobiscie do protokotu podczas wizyty klienta w siedzibie Domu Maklerskiego;
3) w postaci elektronicznej na adres poczty elektronicznej: reklamacje @ifds.com.pl.

Reklamacja powinna zawiera¢ co najmniej nastepujace informacje:

1) dane identyfikujgce klienta: firma, KRS lub numer wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych, NIP, REGON;
2) aktualne dane adresowe klienta;

3) konkretne zastrzezenia dotyczgce ustugi Swiadczonej przez Dom Maklerski.

Dom Maklerski moze zwrécié sie do klienta z prosbg o udzielenie dodatkowych informacji, jezeli okazg sie one konieczne
w celu rzetelnego rozpoznania ztozonej skargi lub reklamacji.

Dom Maklerski potwierdza otrzymanie reklamacji klienta tylko na wyrazny wniosek klienta w tym zakresie, wskazujgcy
preferowany sposéb otrzymania przez klienta takiego potwierdzenia.

Szczegotowe zasady rozpatrywania skarg i reklamacji okresla odrebny , Regulamin rozpatrywania skarg i reklamacji w
Investment Funds Depositary Services S.A.” znajdujacy sie na stronie IFDS: https://ifds.com.pl/dokumenty/.
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VI.  ZAtACZNIKI:

Integralnym zatgcznikiem do niniejszego Pakietu informacyjnego jest:

Zatacznik nr 1 - Ogolny opis istoty i charakteru instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w
instrumenty finansowe
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Zatgcznik nr 1
OGOLNY OPIS ISTOTY | CHARAKTERU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

ORAZ RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W INSTRUMENTY
FINANSOWE

W wypetnieniu obowigzkéw okreslonych przepisami prawa, Dom Maklerski przedstawia Klientom lub potencjalnym
Klientom ogdlny opis istoty instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty
finansowe, w sposéb umozliwiajacy Klientowi podejmowanie swiadomych decyzji inwestycyjnych, dostosowujgc zakres
tej informacji do rodzaju instrumentu finansowego oraz kategorii, do ktérej nalezy Klient.

I Tytuty uczestnictwa, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
Charakterystyka

Jednostka uczestnictwa

Instrumenty finansowe bedace tytutem prawnym do uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym otwartym (FIO) lub
specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym (SFIO). Fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte mogg zbywac nieograniczong liczbe jednostek uczestnictwa i s zobowigzane do ich odkupienia na
kazde zadanie inwestora. Warto$¢ jednostki uczestnictwa zalezy od wartosci wszystkich instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym funduszu, ustalanej przez fundusz w drodze wyceny dokonywanej zazwyczaj
kazdego dnia roboczego. Jednostki majg zdematerializowang postaé, sy zapisem w rejestrze uczestnikéw funduszu.
Jednostki nie podlegajg obrotowi na rynku wtérnym, moga by¢ jednak umarzane na zgdanie wiasciciela przez fundusz, co
wigze sie z wyptatg wtascicielowi kwoty stanowigcej wartos¢ umorzonych jednostek na dany dzien. Ryzyko zwigzane z
inwestycjg w jednostki uczestnictwa zalezy w duzej mierze od polityki i strategii inwestycyjnej przyjetej przez fundusz
inwestycyjny.

Certyfikaty inwestycyjne

Papiery wartosciowe emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete, odzwierciedlajgce udziat nabywcy certyfikatu
inwestycyjnego w masie majgtkowej danego funduszu inwestycyjnego. Celem funduszy inwestycyjnych jest jak
najkorzystniejsze inwestowanie Srodkow wptaconych przez uczestnikéw funduszu lub dazenie do odzwierciedlenia
zachowan (wynikéw, ruchéw cen) instrumentéw bazowych, ktérymi mogg byc¢: akcje, indeksy, papiery dtuzne, stopy
procentowe, waluty, surowce, ETF lub inne certyfikaty. Certyfikaty inwestycyjne moga odzwierciedla¢ zachowanie wyzej
wymienionych instrumentéw bazowych w sposdéb 1:1 lub posiada¢ wbudowany mechanizm dzwigni finansowej. Emitent
cyklicznie dokonuje wyceny certyfikatéw opartej na wycenie majgtku wchodzacego w sktad funduszu. W przypadku, gdy
certyfikaty inwestycyjne sg wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym podlegajg dodatkowo codziennej wycenie
rynkowej. Certyfikaty inwestycyjne podlegaja wykupowi przez fundusz inwestycyjny lub w przypadku, gdy sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym, ich wtasciciel moze dokonac ich zbycia.

Tytut uczestnictwa jest instrumentem finansowym — tytutem uczestnictwa w instytucji wspdlnego inwestowania,
emitowanym przez fundusz zagraniczny. Stanowi tytut prawny, na podstawie ktérego inwestor partycypuje we wspdlnej
masie majgtkowej funduszu zagranicznego. Z uwagi na fakt, ze fundusz zagraniczny moze mie¢ rézne formy (funduszem
zagranicznym moze by¢ fundusz inwestycyjny typu otwartego lub spétka inwestycyjna), tytuty uczestnictwa mogg by¢
réznie nazywane (jednostkami uczestnictwa lub akcjami).

Podziat funduszy inwestycyjnych na rodzaje
Pierwszym podziatem funduszy inwestycyjnych jest podziat wedtug kryterium uczestnictwa:
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= fundusze otwarte: sg to fundusze, ktére majg otwarte zapisy, co oznacza, ze inwestorzy mogg wptacaé i wyptacac
swoje kapitaty w dowolnym momencie. W przypadku tych funduszy wszystkie wptaty i wyptaty sg pokrywane przez
aktywa funduszu;

= specjalne/specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte to rodzaj funduszy inwestycyjnych, ktére réznig sie od
funduszy otwartych tym, kto moze by¢ uczestnikiem funduszu. W tym przypadku mozliwos$¢ uczestnictwa Scisle
okresla statut;

= fundusze zamkniete: sg to fundusze, ktdre nie majg otwartych zapiséw. Oznacza to, ze inwestorzy nie mogg wptacaé
ani wyptacac swoich srodkéw w dowolnym momencie. Fundusze zamkniete oferujg zwykle nizsze koszty obstugi niz
fundusze otwarte.

Mozemy réwniez dzieli¢ fundusze inwestycyjne uwzgledniajac rodzaj na instrumentéw finansowych znajdujacych sie w

portfelu oraz prowadzong polityke inwestycyjng. Gtéwne kategorie to:

1) fundusze dtuzne krétkoterminowe,

2) fundusze dtuzne:

a) papierow skarbowych,

b) papieréw korporacyjnych (przedsiebiorstw),

3) fundusze mieszane (hybrydowe):

a) z ochrong kapitatu,

b) stabilnego wzrostu,

c) zrbwnowazone,

d) aktywnej alokacji,

4) fundusze absolutnej stopy zwrotu,

5) fundusze akgji.

Ad. 1) Fundusze dtuzne krétkoterminowe nalezg do funduszy o niskim poziomie ryzyka inwestycyjnego, jednak nalezy

pamietaé, ze nie wyklucza to catkowicie ryzyka spadku wartosci jednostki uczestnictwa. Fundusze te inwestujg w

krotkoterminowe instrumenty dtuzne (m.in. bony skarbowe i pieniezne, bankowe papiery wartosciowe) i sg przede

wszystkim przeznaczone dla oséb cechujgcych sie duzg awersjg do ryzyka inwestycyjnego. Mogg przynies¢ niewielki, lecz

systematyczny dochdd przy stosunkowo niskim poziomie ryzyka.

Ad. 2) Fundusze dtuzne nazywane takze obligacyjnymi, lokujg zebrane od inwestorow srodki pieniezne gtéwnie w dtuzne

papiery wartosciowe (np. obligacje skarbowe, obligacje komunalne, obligacje przedsiebiorstw). W przeciwienstwie do

funduszy dtuznych krétkoterminowych inwestujg przede wszystkim w papiery wartosciowe o dtuzszym niz 12 miesiecy

terminie zapadalnosci. Inwestujgc w fundusze dtuzne nalezy pamietaé o réznicy pomiedzy obligacjami skarbowymi,

charakteryzujgcymi sie wiekszg stabilnoscig (mniejszym ryzykiem), a obligacjami korporacyjnymi, ktére sg bardziej podatne

na zmiennos¢ rynku (wieksze ryzyko). Tym samym obligacje korporacyjne dajg szanse na wieksze zyski niz obligacje

skarbowe. Wyrdzni¢ mozna réwniez tzw. fundusze dtuzne uniwersalne, ktore lokujg srodki zaréwno w obligacje skarbowe,

jak i korporacyjne (przy czym inwestycja w obligacje korporacyjne w przypadku tych funduszy nie przekracza 50%).

Niezaleznie od wyboru charakteru funduszu obligacyjnego, nalezy pamieta¢, ze tak jak w przypadku innych funduszy,

inwestycja obarczona jest ryzykiem, w szczegdlnosci w krétkim lub $rednim okresie.

Ad. 3) Do kategorii funduszy mieszanych nalezg fundusze zréwnowazone inwestujace z reguty od 40% do 60% aktywdéw w

akcje, a pozostatg czes¢ w dtuzne papiery wartosciowe (gtdwnie obligacje) oraz fundusze stabilnego wzrostu inwestujgce

z reguty do 40% aktywow w akcje, a pozostatg czes¢ w papiery dtuzne. Generalna zasada dla tej kategorii funduszy jest

taka, ze przy wzrostach na rynku akcji stopy zwrotu w funduszach stabilnego wzrostu sg zazwyczaj nizsze niz w funduszach

zrébwnowazonych, natomiast ryzyko utraty zainwestowanych srodkéw jest tym wieksze, im wiekszy jest udziat akcji w

portfelu. Kolejnym przedstawionym funduszem jest fundusz aktywnej alokacji, ktérego wyrdznia elastyczna polityka

inwestycyjna. Oznacza to, ze zarzadzajgcy funduszem ma mozliwo$é dynamicznie przemieszcza¢ aktywa funduszu w celu

maksymalnego wykorzystania zmian koniunktury w poszczegdlnych segmentach rynku kapitatowego. W skrajnych

przypadkach, fundusze tego typu mogga inwestowac catos¢ srodkéw w akcje lub w obligacje. Fundusze te sg dobrym

wyborem dla inwestorow, ktdrzy chcg uzyskaé wyzsze stopy zwrotu niz w przypadku funduszy pienieznych lub

obligacyjnych, ale jednoczesnie nie chcg podejmowaé tak duzego ryzyka, jak w przypadku funduszy akcyjnych. Dla

inwestorow, ktérym zalezy na ochronie kapitatu stworzono tzw. fundusze ochrony kapitatu, dgzgce do wyptaty na koniec

okresu rozliczeniowego co najmniej okreslonej czesci (zwykle 100% lub 90%) zainwestowanej na poczgtku tego okresu

kwoty. Zaletg tej grupy funduszy jest mozliwo$¢ uczestniczenia w ewentualnych wzrostach na rynkach akcji przy

jednoczesnych staraniach na rzecz ochrony kapitatu. Ochrona kapitatu mozliwa jest dzieki odpowiedniej strategii

Strona 12|15



IFDS

INVESTMENT FUNDS DEPOSITARY SERVICES SA

inwestycyjnej pomagajacej wygenerowac okreslony wynik inwestycyjny i zrealizowaé zatozenie ochrony s$rodkéw
powierzonych przez inwestoréow. Celem funduszy mieszanych jest stabilne, dtugoterminowe zwiekszanie wartosci aktywéw
przez ich lokowanie w papiery wartosciowe zaréwno te zaliczane do grupy bardziej bezpiecznych, jak i bardziej
ryzykownych.

Ad. 4) Fundusze absolutnej stopy zwrotu stosujg polityke inwestycyjna, ktorej celem jest osigganie dodatnich stép zwrotu
niezaleznie od koniunktury rynkowej. Fundusze takie nie posiadajg portfela wzorcowego, ktéry okresla ich polityke
inwestycyjng. Fundusze te dazg do realizacji celéw poprzez odpowiednig dywersyfikacje oraz mozliwos¢ szybkiego i
efektywnego reagowania na zmiany uwarunkowan rynkowych. Zarzadzajgcy tego typu funduszami z reguty ma mozliwos¢
doboru sktadnikéw do zarzgdzanego portfela sposrdd szerokiego spektrum aktywéw inwestycyjnych (np. akcje, obligacje,
surowce, waluty czy instrumenty pochodne). Jednoczesnie zarzgdzajgcy ma swobode lokowania $rodkéw w rdznych
rejonach $wiata czy tez koncentracji tylko na wybranych sektorach gospodarki.

Ad. 5) Fundusze akcji, lokujg do 100% aktywdéw w ryzykowne instrumenty finansowe (np. akcje, instrumenty pochodne).
Fundusze akcji uwazane sg za najbardziej ryzykowne i podatne na wahania koniunktury rynkowej, ale jednoczesnie za
posiadajace najwyzszy potencjat zysku w czasie wzrostow na gietdach.

Funkcjonowanie tytutu uczestnictwa, jednostki uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego

W pozytywnych warunkach rynkowych, kiedy cena/wycena tytutu uczestnictwa, jednostki uczestnictwa, certyfikatu
inwestycyjnego zwyzkuje, warto$¢ posiadanych przez inwestora tytutdw uczestnictwa, jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych rosnie, natomiast w negatywnych warunkach rynkowych, kiedy cena lub wycena tytutu
uczestnictwa, jednostki uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego znizkuje, wartos¢ posiadanych przez inwestora tytutéw
uczestnictwa, jednostek uczestnictwa certyfikatow inwestycyjnych maleje

Ryzyko

Ryzyko inwestycyjne danego funduszu inwestycyjnego jest zalezne od polityki inwestycyjnej tego funduszu. Szczegétowe
informacje na temat ryzyka inwestycyjnego zawarte sg w udostepnionej inwestorom dokumentacji dotyczacej funduszu
inwestycyjnego, mozemy je znalezé w: Prospektach Informacyjnych, Statutach, Warunkach Emisji oraz Kluczowych
Informacjach dla Inwestoréow (KID). Informacje na temat ryzyka inwestycyjnego, mozemy znalez¢ w gtownie w Kluczowych
Informacjach dla Inwestoréw.

Poziom ryzyka zalezny jest m.in. od:

=  rodzaju funduszu,

= sktadu portfela funduszu inwestycyjnego,

= realizowanej przez fundusz polityki inwestycyjnej.

Na ryzyko inwestycyjne dotyczgce inwestowania w tytuty uczestnictwa, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycje

sktadajg sie ryzyka zwigzane z nabywanymi przez fundusz inwestycyjny instrumentami finansowymi, w szczegdlnosci:

= ryzyko przysztego ksztattowania sie kursu,

= ryzyko ptynnosci instrumentu finansowego,

= ryzyko zawieszenia obrotu lub wykluczenia instrumentu finansowego z obrotu,

= ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i miedzynarodowg kraju,

=  ryzyko walutowe,

= ryzyko regulacyjne kraju inwestowania,

=  ryzyko operacyjne,

= ryzyko finansowe.

Z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne zwigzane sg rowniez:

= ryzyko zmiennosci — zalezy od typu funduszu, im wieksza czes¢ portfela funduszu alokowana jest w instrumenty o
wyzszej zmiennosci, tym wyzsza bedzie zmiennos¢ tytutéw uczestnictwa, a w konsekwencji wieksze ryzyko,

= ryzyko zarzadzajgcego — wigze sie z mozliwoscig podjecia btednej decyzji przez zarzadzajgcego funduszem, co do
selekcji rodzaju aktywow do portfela inwestycyjnego funduszu oraz momentu podjecia decyzji inwestycyjnej, ryzyko
to zmniejsza sie wraz ze wzrostem doswiadczenia zarzadzajacego,

= ryzyko polityki inwestycyjnej — brak mozliwosci biezgcego okreslenia doktadnych parametrow inwestycyjnych, w tym
poziomu ryzyka oraz aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego danego funduszu,

= ryzyko niepewnego horyzontu inwestycyjnego tytuty uczestnictwa funduszu inwestycyjnego — certyfikaty
inwestycyjne, w zaleznosci od Warunkéw Emisji i Statutu funduszu, lub Prospektu Emisyjnego mogg posiadad scisle
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okreslone terminy wykupu, ktére uniemozliwiajg ich spieniezenie w terminie wybranym przez posiadacza certyfikatu.
Réwniez ze wzgledu na niskg ptynnos¢ niektérych aktywédw zarzadzanych przez fundusz, termin zakoriczenia
funduszu\wykupu certyfikatdw moze zostac znacznie wydtuzony,

= ryzyko horyzontu istnienia funduszu inwestycyjnego — czas trwania funduszu inwestycyjnego, moze by¢ ograniczony
statutem, w szczegdlnosci FIZ i SFIO. Likwidacja funduszu moze nastgpi¢ w niekorzystnych warunkach rynkowych, co
moze negatywnie wptyng¢ na wynik inwestycji w tytuly uczestnictwa, jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne,

= ryzyko walutowe, w przypadku, gdy inwestycja jest dokonywana w walucie obcej, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
kurséw wymiany walut.

Il Obligacje

Charakterystyka

Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktérym emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem
wtasciciela obligacji (obligatariusza) i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia okreslonego $wiadczenia. Przez papiery
wartosciowe emitowane w serii rozumie sie papiery wartosciowe reprezentujgce prawa majgtkowe podzielone na
okreslong liczbe réwnych jednostek.

Obligacje mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku publicznym lub niepublicznym.

Obligacje moga by¢ emitowane przez:

1) Skarb Panstwa (obligacje skarbowe),

2) jednostki samorzadu terytorialnego, jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych innego niz Rzeczpospolita Polska
panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej (obligacje komunalne),

3) instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub Narodowy Bank Polski, lub przynajmniej jedno
z panstw nalezgcych do Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) lub bank centralny takiego panstwa,
lub instytucje, z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy regulujgce dziatalnos¢ takich instytucji na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej i zawierajgce stosowne postanowienia dotyczace emisji obligacji,

4) inne podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg (obligacje komercyjne).

Obligacje dzielimy takze ze wzgledu na:

1) stosowanie oprocentowania od zaciggnietego dtugu (obligacje kuponowe),

2) udzielonego przez emitenta dyskonta, czyli réznicg pomiedzy ceng zakupu a ceng nominalng obligacji, ktora to réznica
stanowi zysk dla obligatariusza (obligacje zerokuponowe),

3) udzielenie ochrony inwestycji obligatariuszy, poprzez ustanowienie zabezpieczenia na okreslonych aktywach np. w
formie hipoteki na nieruchomosciach, zastawu na innych instrumentach finansowych, ruchomosciach czy w formie
udzielonych emitentowi obligacji poreczen (obligacje zabezpieczone),

4) brak zabezpieczen wierzytelnosci z tytutu swiadczen z obligacji (obligacje niezabezpieczone).

Za zobowigzania wynikajgce z obligacji emitenci odpowiadajg catym swoim majgtkiem. W warunkach emisji emitent moze
jednakze ograniczy¢ swojg odpowiedzialno$¢ jedynie do kwoty przychoddéw lub wartosci majatku przedsiebiorstwa.
Obligacje komunalne lub komercyjne mogg wigzac sie rowniez z rdznego rodzaju Swiadczeniami niepienieznymi (np.
obligacje zamienne). Mozliwe jest rowniez réznicowanie kolejnosci zaspokajania roszczen pomiedzy poszczegdlnymi
rodzajami obligacji.

Obligacje co do zasady nie sg instrumentami finansowymi zawierajgcymi w sobie mechanizm dzwigni finansowej. Z taka
sytuacja mozemy mie¢ jednak do czynienia w przypadku nabywania obligacji ze srodkéw pochodzacych z pozyczki lub
kredytu. W takiej sytuacji strata moze przekroczy¢é zainwestowane s$rodki wiasne. Powstajg bowiem dodatkowe
zobowigzania finansowe z tytutu takiej pozyczki czy kredytu (w formie zwrotu kapitatu i odsetek od niego).

Ryzyko

Ryzyko inwestowania w obligacje jest zwigzane z ewentualng niewyptacalnoscig emitenta, zmianami kursu obligacji oraz
przy obligacjach o zmiennej stopie procentowej — wigze sie ze zmianami wysokosci stop procentowych, a takze ryzykiem
ptynnosci.
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Dom Maklerski w szczegdlnosci zwraca uwage na konieczno$¢ uwzglednienia ryzyka kredytowego, czyli ryzyka
niewywigzania sie emitenta obligacji z zobowigzan okreslonych w warunkach emisji. Emitent, jako dtuznik posiadaczy
obligacji, moze nie zwréci¢ w catosci lub w czesci wartosci nominalnej obligacji wraz z naleznymi odsetkami lub innymi
Swiadczeniami z obligacji (jesli wystepujg) lub nie zrobi tego w terminach okreslonych w warunkach emisji obligacji.
Stopien tego ryzyka zalezy od wiarygodnosci emitenta. Wysoko oceniane sg papiery dtuzne Skarbu Panstwa, najnizej zas
papiery diuzne przedsiebiorstw o wysokim stopniu ryzyka finansowego. Wiarygodnos¢ emitenta mogga takze okreslac¢
ratingi nadawane im przez agencje ratingowe lub inne instytucje. Jednakze nie kazdy emitent moze mieé nadany rating.
Wodwczas ocena ryzyka emitenta bedzie dodatkowo utrudniona.

Zmienno$¢ cen obligacji jest ograniczona i uzalezniona od rodzaju obligacji, emitenta oraz faktu notowania obligacji w
obrocie publicznym. W przypadku obligacji notowanych zmiana stép procentowych ma bezposredni wptyw na rentownos¢
obligacji do wykupu a tym samym bezposredni wptyw na cene obligacji na rynku, na ktérym jest notowana. Generalnie
wzrost stop procentowych oznacza wzrost rentownosci takich obligacji oraz spadek ceny obligacji na rynku liczonej
procentem wartosci nominalnej, a spadek stép procentowych oznacza spadek rentownosci obligacji oraz wzrost ceny
obligacji. W przypadku spadku ceny obligacji ponizej ceny zakupu w przypadku ich sprzedazy, Klient ponosi strate na
inwestycji. Cena notowanych obligacji zerokuponowych i o statym oprocentowaniu jest generalnie bardziej wrazliwa na
zmiany stép procentowych niz cena obligacji o zmiennym oprocentowaniu. Dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu
wzrost stép procentowych oznacza wzrost kuponu ptaconego przez emitenta obligacji. W mniejszym stopniu wptywa to
na spadek rynkowej ceny obligacji o zmiennym oprocentowaniu.

. Akcje

Charakterystyka

Akcja jest udziatowym papierem warto$ciowym emitowanym przez spétki akcyjne lub komandytowo-akcyjne, ktére

przyznajg jej wtascicielowi (akcjonariuszowi) okreslone uprawnienia korporacyjne. Akcje odzwierciedlajg udziat w kapitale

zaktadowym emitenta. Akcje emituje sie na czas nieokreslony, stad prawa inkorporowane w akcjach nie majg czasowego

ograniczenia i istniejg tak dtugo jak istnieje spotka. Prawa te dzielg sie na:

1) majatkowe — prawo do dywidendy, prawo poboru akcji nowych emisji, prawo do majgtku spétki w momencie jej
rozwigzania lub likwidacji;

2) niemajgtkowe — prawo do udziatu w walnych zgromadzeniach, prawo do informacji, prawo do gtosu i inne
przewidziane statutem spotki.

Ryzyko

Ryzyka inwestowania w akcje zwigzane sg przede wszystkim z sytuacjg finansowgq spétki bedacej emitentem akgji, branzg
lub sektorem, w ktorym spétka prowadzi dziatalnos$¢ gospodarczg oraz sposobem prowadzenia tej dziatalnosci. Dodatkowy
wptyw na ryzyko inwestycji majg takze otoczenie gospodarcze i sytuacja geopolityczna, w ktérej spotka funkcjonuje oraz
mozliwos¢ zaistnienia innych, nieprzewidzianych zdarzen wptywajgcych na jej kondycje finansowa.

Iv. Pozostate informacje

Powyzej przedstawiono podstawowe informacje dotyczgce wybranych instrumentéw finansowych oraz ryzyk zwigzanych
z inwestowaniem w okreslone instrumenty finansowe. Powyiszy opis moze nie zawiera¢ okreslenia wszystkich
potencjalnych ryzyk, ze wzgledu na ich otwarty katalog.

Dom Maklerski podkresla, ze z kazdg inwestycjg wigze sie ryzyko poniesienia straty. Stopien ryzyka jest uzalezniony od
klasy aktywow bedgcych przedmiotem inwestycji oraz rodzaju instrumentu finansowego. Przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej majacej za przedmiot instrument finansowy, poza okresleniem poziomu potencjalnego zysku, nalezy okresli¢
takze czynniki ryzyka, ktére mogg zaistnie¢ w odniesieniu do danej inwestycji. Inwestowanie w instrumenty finansowe
oznacza mozliwos¢ utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. Historyczne wyniki inwestycji majacych za
przedmiot dany instrument finansowy, nie gwarantujg osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

Przekazywanie informacji objetych niniejszym dokumentem nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
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